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Takmarkanir

Tilbod Borse Dubai Limited (,Borse Dubai“) sem gert var pann 17. agust
2007, f gegnum BD Stockholm AB (,BD Stockholm*), sem er saenskt
détturfyrirteeki i einkaeigu Borse Dubai, til hiuthafa OMX AB (publ) (,OMX®)
um ad kaupa 6l hiutabréf i OMX (,OMX-hlutabréf) samkveemt skilmalum
og skilyrdum sem koma fram i pessu tilbodsskjali (,tilbodinu®), svo og peir
samningar sem gerdir verda milli BD Stockholm og hluthafa OMX vid
sampykki OMX a tilbodinu, skal tulkad samkvaemt saenskum l6gum.
Saenskir démstdlar hafa einir 16gsdgu | hvers konar agreiningsmalum sem
risa vegna eda i tengslum vid tilbodid og skal malum skotid til héradsdéms
Stokkhdlms sem fyrsta démstigs.

Borse Dubai og BD Stockholm hafa til samraemis vid saensk 16g um opinber
yfirtokutilbod a hlutabréfamarkadi (lagen (2006:451) om offentliga uppkdps-
erbjudanden péa aktiemarknaden) (Takeover Act) hinn 16. agust 2007
abyrgst gagnvart OMX Nordic Exchange Stockholm og hinn 17. agust
2007 abyrgst gagnvart hluthdfum OMX ad hlita reglum OMX Nordic
Exchange Stockholm um yfirtdkutilbod (Rules Concerning Public Takeover
Bids in the Stock Market — OMX Nordic Exchange Stockholm ABs regler
rérande offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden) (Takeover
Rules) og urskurdum seensku verdbréfanefndarinnar (Swedish Securities
Council) (Aktiemarknadsndmnden) um tulkun og beitingu regina um
yfirtdkutilbod vardandi tilbodid. Auk pess hafa Borse Dubai og BD
Stockholm, samkvaemt saenskum I6gum um opinber yfirtokutilbod a
hlutabréfamarkadi, gert samning vid OMX Nordic Exchange Stockholm um
ad hlita hvers konar vidurldogum sem OMX Nordic Exchange Stockholm
beitir vid brotum & reglum um yfirtékutilbod. Borse Dubai og BD Stockholm
tilkynntu pann 17. &gust 2007 til seenska fiarmalaettirlitsins
(Finansinspektionen — SFSA) ofangreindar skuldbindingar gagnvart OMX
Nordic Exchange Stockholm.

Seensk Utgéafa af pessu tilbodsskjali hefur verid sampykkt og skrad hja
SFSA i samraemi vid akveedi 3. hluta 2. seenskra laga um opinber
yfirtdkutilbod & hlutabréfamarkadi og 9. hluta 2. kafla a hinna seensku laga
um fiarmalagerninga (lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument) og, me? tilteknum vidaukum, vidurkennt af fiarmalaeftirliti
Finnlands (Finnish Financial Supervisory Authority — “FFSA”) til notkunar i
Finnlandi. Borse Dubai hefur hinn 28. névember 2007 verid undanpegio
tilteknum akveedum laga nr. 495 fr4 26.5.1989 um finnska
verdbréfamarkadinn (Finnish Securities Market Act) af halfu FFSA. [slensk
litgafa pessa skjals, til notkunar & Islandi, hefur veri® skrad og vidurkennd af
islenska fiarmalaeftirlitinu (Financial Supervisory Authority in Iceland — IFSA).
Sampykki og skraning hja SFSA og vidurkenning af halfu SSFA og IFSA,
hvorum um sig, tryggir ekki ad peaer upplysingar um stadreyndir, sem gefnar
eru i pessu skjali séu réttar eda teemandi. Ef um er ad reeda misreemi milli
hinnar ensku og saensku eda islensku utgafu pessa tilbodsskjals skal
saenska Utgafan gilda.

Birting, Utgafa eda dreifing pessa tilbodsskjals kann ad vera had takmdrkunum
samkvaemt I6gum eda reglugerdum i tilteknum l6gsagnarumdaemum og
pvi ber adilum i slikum I6gsagnarumdaemum, par sem petta tilbod er birt,
gefid ut eda pvi dreift, ad kynna sér og hlita slikum takmdrkunum.

Tilbodid er had pvi ad tiltekin skilyrdi verdi uppfylit eda ad veitt hafi verid
undanpaga af halfu Borse Dubai fra tilteknum skilyrdum eins og nanar er
lystabls. 13.

Tilbodid er ekki gert, og pessu tilbodsskjali, viokomandi sampykkiseydubladi
og hvers konar tilbodsgdgnum, ma ekki dreifa, beint né dbeint, innan eda
til; né mun neinu bodi um hlutabréf verda tekid fra eda fyrir hdnd handhafa,
hvada ldgsagnarumdaemis sem er, par sem gerd tilbodsins, dreifing pessa
tilbodsskjals, videigandi sampykkiseydublads og hvers kyns annarra gagna
tengdum tilbodinu eda sampykki fyrir bodi um hiutabréf brytur i baga vid
videigandi 16g eda reglugerdir eda krefst frekari gagna, framlagningar skjala
eda annarra athafna, auk pess sem krafist er samkvaemt saenskum légum,
nema ad fenginni videigandi undanpagu. Engar slikar athafnir verda leyfdar
eda heimiladar af Borse Dubai eda BD Stockholm og hvers konar meint
sampykki tilbodsins, sem stafar beint eda dbeint af broti & slikum
takmorkunum, verdur virt ad vettugi.

Tilbodid er ekki gert, hvorki beint né dbeint, i pdsti eda med neinum 6drum
heetti eda teekjum (p.m.t., an takmadrkunar, med faxskeyti, i tolvuposti,
fiarriti, simleidis og & Internetinu) innan eda til Kanada, og ekki er unnt ad
sampykkja tilbodid med neinum slikum haetti, teekjum eda bunadi innan eda
fra Kanada og Borse Dubai mun ekki inna af hendi neina greidslu i tengslum
vid tilbodid til Kanada nema fyrir hendi sé undanpdga fra videigandi I6gum
og reglugerdum um verdbréfvidskipti i videigandi umdaemum Kanada.
Sérhverri persénu, sem feer { hendur petta tilbodsskjal, videigandi
sampykkiseydublad og hvers konar tengd tilbodsgogn, ber ad hlita slikum
takmorkunum og skyldi hvorki pdstsenda né dreifa med 6drum heetti,
senda afram eda afhenda pau innan eda til eda fra Kanada.

KAUP A HLUTABREFUM | OMX UTAN TILBOBSINS

Til samraemis vid seenskar markadsvenjur askilia Borse Dubai,
hlutdeildarféldg og dotturfyrirteeki og sérhver radgjafi, midlari eda annar
adili, sem kemur fram sem umbodsmadur eda fyrir hénd Borse Dubai, sér
rétt til ad ganga fra tilteknum kaupum eda gera radstafanir til kaupa (hvort
sem um er ad reeda valréttarsamninga eda med 6drum heetti), beint eda
Obeint, OMX-hlutabréf eda hvers konar verdbréf, sem er tafarlaust unnt ad
breyta i eda skipta i eda nyta fyrir OMX-hlutabréf med 6drum heetti en
samkvaemt tilbodi pessu. Slik kaup kunna ad fara fram & opnum markadi &
gildandi verdi eda med vidskiptum utan markada & umsdmdu verdi. Oll slik
vidskipti sem eftirleidis fara fram munu verda gerd til samraemis vid
videigandi 16g, reglur og reglugerdir (a0 medtdldum bandariskum I6gum um
verdbréfavidskipti). Hvers konar upplysingar um slik kaup verda
opinberadar eftir pvi sem krafist er i I6gum eda 6&rum reglum eda
reglugerdum.

UPPLYSINGAR UM OMX

Vid upphaf tilbodsgjafar og akvordun skilyrda og skimala hafa Borse Dubai
og BD Stockholm treyst & upplysingar sem hafa verid adgengilegar
opinberlega sem sndia ad OMX, p.m.t. reglubundnar skyrslur og adrar
skyrslur OMX, svo og arsskyrslu OMX og reikninga sem gerdir hafa verid
adgengilegir i Svipjéd. Pratt fyrir framangreint hafa Borse Dubai og BD
Stockholm, eftir ad hafa gert tilbodid opinbert, fengid upplysingar er Iita ad
titteknum samningum tengdum hlutum { OMX (e. share option and share
matching plans) dsamt dkvednum takmérkudum fiarhagsupplysingum i
peim tilgangi ad geta lokid samkeppnislegri greiningu.

Petta tilbodsskjal inniheldur tilteknar upplysingar um OMX a bls. 39-76.
Paer upplysingar samanstanda af upplysingum utgefnum af OMX.
Upplysingar um OMX & ofangreindum bladsidum hafa verid yfirfarnar af
stjorn OMX og af endurskodendum OMX eins og fram kemur & bls. 77 og
78, hvorri fyrir sig.

Hvorki Borse Dubai, BD Stochholm né vidkomandi stjérnarmenn peirra geta
stadfest ad slikar upplysingar um OMX séu byggdar & stadreyndum og engu
sé sleppt sem liklegt er ad hafi ahrif & mikilveegi slikra upplysinga.

UPPLYSINGAR UM NASDAQ

i pessu tilbodsskiali er ad finna tilteknar upplysingar um Nasdag Stock
Market, Inc. (‘NASDAQ”) og NASDAQ OMX samstaedan (skv. skilgreiningu
hér ad nedan). Pzer upplysingar er ad finna f kéflunum, ,Astaedur NASDAQ
fyrir tengingu vid OMX* 4 bls. 8-10, ,Alit NASDAQ 4 avinningi
hagsmunaadila af tengingu NASDAQ og OMX* & bls. 10-11, Yfirtékuskylda
og hugsanleg afskraning & bls. 16 og ,NASDAQ yfirlit (meginfyrirkomulag
tilbods — main scenario)” & bls. 88-89. Paer upplysingar sem koma fram {
koflum pessum hafa verid yfirfarnar af stiornendum NASDAQ,sem hafa til
pess fullt umbod fra stjorn NASDAQ

Hvorki Borse Dubai, BD Stochholm né vidkomandi stjiérnarmenn peirra
geta stadfest ad slikar upplysingar er Itita ad NASDAQ og NASDAQ OMX
samstaedunni séu byggdar & stadreyndum og engu sé sleppt sem liklegt er
ad hafi ahrif & mikilveegi slikra upplysinga.

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)




Takmarkanir

FRAMTIDARHORFUR (FORWARD LOOKING STATEMENTS) BORSE
DUBAI OG BD STOCKHOLM

i pessu tilbodsskjali kunna ad vera stadhaefingar um tilteknar
framtidarhorfur. Slikar stadheefingar, hvarvetna sem pzer birtast i
tilbodsskjali pessu, eru ekki trygging fyrir efndum sidar og eru hadar ahaettu
0g dvissu edli malsins samkvaemt. Slikar stadhaefingar ma greina fra 6drum
vegna pess ad peer fialla ekki strangt til tekid um ségulegar eda gildandi
stadreyndir og innihalda, an takmarkunar vid, hugtok eins og ,kann*,
»,mun*, ,veenst er”, ,talid er®, ,gert er rad fyrir, ,aaetlad er”, ,eetlunin er,
L,buist er vid*“, ,skipulagt er®, ,midad er vid“, ,spad er”, ,leitast er vid*“, ,geeti
eda innihalda neikveeda merkingu slikra hugtaka og annarra tilbrigda af
slikum hugtékum eda sambeerilegt ordalag. Stadhasfingar um
framtidarhorfur taka medal annars til, en takmarkast p6 ekki vid,
stadhaefingar um veentanleg framtidarvidskipti Borse Dubai og
détturfyrirteekja pess og OMX og détturfyrirtaekja pess sem leida af
tilbodinu og f kjolfar pess. Slikar stadhaefingar endurspegla niverandi
vaentingar stjérnenda Borse Dubai og BD Stockholm sem byggjast &
upplysingum sem eru peim adgengilegar sem stendur og eru hadar ymsum
forsendum, svo og dheettu- og dvissupattum sem peir hafa ekki stjorn 4,
par med talid, en takmarkast po ekki vid, ahrif vegna breytinga & almennum
efnahagsadsteedum, vaxtastigi, sveiflum { eftirspurn eftir vorum,
samkeppni, teeknibreytingum, adstaedum a vinnumarkadi, reglugerdum um
skipulag og fasteignir, nattiruhamférum og hugsanlegri porf fyrir aukningu
figfestingarutgjalda (svo sem vegna aukinnar eftirspurnar, nyrra
vidskiptataekifeera og notkunar nyrrar teekni). Raunveruleg nidurstada kann
ad verda a skjon vid pa sem latin er i lj0s eda gefin er i skyn med slikum
stadheefingum. Allar slikar stadheaefingar gilda adeins a peim degi pegar
peer eru bornar fram og hvorki Borse Dubai, BD Stockholm né
stjérnarmenn peirra taka a sig neinar skuldbindingar til ad uppfaera paer eda
endurskoda, hvort sem orsokin er nyjar upplysingar, framtidaratburdir eda
annad.

Yfirlysingar sem Ita ad pvi sem koma skal og eiga vid um Borse Dubai, BD
Stockholm, OMX, eignarhald Borse Dubai i NASDAQ eda adila sem koma
fram fyrir peirra hond eru hadir fyrirvérum sem visad er til i pessum kafla.

FYRIRVARAR VEGNA STADHZAFINGA NASDAQ UM
FRAMTIDARHORFUR

Upplysingar sem fram koma { pessu skjali innihalda stadhaefingar um
tilteknar framtidarhorfur. Slikar stadhaefingar um framtidarhorfur taka til allra
malefna sem ekki eru ségulegar stadreyndir. Ord eins og ,.sér fram &”, ,gerir
rad fyrir”’, ,reiknar med” , ,aeetlar”, ,hefur i hyggju”, ,aformar”, ,telur”, ,kann
ad”, ,mun” eda ,aetti ad”, svo og svipud ord eda hugtok sem notud eru
pegar reett er um rekstrardrangur { framtid eda fiarhagsafkomu, visa til
stadhaefinga um framtidarhorfur.

Stadheefingar pessar um framtidarhorfur fela i sér pekkta og dpekkta
ahaeettu og dvissu. Peir paettir, sem gaetu valdid pvi ad raunverulegur
drangur yrdi { miklu ésamraemi vid framtidarhorfur, taka medal annars til en
takmarkast po ekki vid eftirfarandi paetti:

* Rekstrararangur NASDAQ, sem kann ad vera lakari en buist var vid;

o Haefni NASDAQS til ad til ad innleida mikilveegar nyjungar svo og
sérhverjar afleidingar af vidleitni NASDAQ vid ad fylgja eftir stefnumatun
fyrirteekisins, p.m.t. vidskiptin (skv. skilgreiningu hér ad nedan)

e Samkeppni, adsteedur & svidi efnahags og stjornmala og & fiarmala-
markadi, einnig dstodugleiki, par med talin vaxtadhaetta;

* Reglugerdir af halfu rikisstjornar og fiarmalaionadar; eda

o Ohagstaedar breytingar sem kunna ad verda & verdbréfamorkudum
almennt.

Ennfremur mun NASDAQ og OMX samtengt (,NASDAQ OMX samstaedan®)
starfa & svidi par sem um afar harda samkeppni og érar breytingar er ad
reeda. Nyir aheettu og dvissupeettir koma 6dru hverju upp og ekki er unnt ad
sjé fyrir alla dhaettu- eda dvissupeetti enda getur NASDAQ ekki metid pau
ahrif sem slikir paettir munu hafa & vidskipti NASDAQ OMX Group eda ad hve
miklu leyti nokkur einstakur pattur eda samsetning patta kann ad valda pvi ad
raunverulegur arangur sé i verulegu ésamraemi vid pad sem fram kemur i
einstékum stadhaefingum um framtidarhorfur. Erfitt er ad segja med
nakvaemni fyrir um flesta pessa peetti, petta eru yfirleitt paettir sem NASDAQ
stjérnar ekki. Lesendur eettu ad thuga dvissuna og alla dhaettu sem stafar af
slikri évissu vardandi allar stadhaefingar um framtidarhorfur sem hér kunna ad
verda bornar fram. Lesendum er radlagt ad treysta ekki um of & pessar

stadhaefingar um framtidarhorfur, paer eru einungis i gildi & peim degi sem
petta skjal er ritad hvad snertir stadheefingar um framtidarhorfur sem eru f
pessu skjali.

{ tengslum vid &formudu vidskiptin hefur par til gerdu formi (e. proxy
statement) & svokolludum vidauka 14A (Schedule 14A) um NASDAQ
(,Proxy Statement"), sem tilkynnt var af halfu NASDAQ til SEC pann 19.
névember 2007, og 68rum gégnum verid skilad inn til bandariska
verdbréfaeftirlitsins - the U.S. Securities and Exchange Commission —
(,SEC*) og eru adgengileg aimenningi. Proxy Statement petta hefur ad
geyma upplysingar um hin vaentanlegu vidskipti p.m.t. pa ahaettupastti sem
tengjast peim. Lesendur sem vilja fa frekari upplysingar vardandi
fyrirhugada samtengingu vid OMX og pa dhaettupeetti sem tengjast henni
eettu ad lesa Proxy Statement. Finna ma fritt eintak af Proxy Statement og
68rum tengdum skjolum sem NASDAQ hefur skilad inn til SEC, p.m.t.
arskyrslu a svokdlludu Form 10-K fyrir skattarid sem endadi 31. desember
2006, & heimasidu SEC www.sec.gov. Einnig ma nélgast Proxy Statement
og 6nnur skjol fritt & heimasiou NASDAQ, www.nasdag.com. Fyrir utan
vidvarandi skuldbindingar NASDAQ ad lata i té upplysingar samkvaemt
alrikis verdbréfaldgum Bandarikjanna telur NASDAQ sér ekki skylt ad birta
opinberlega nokkrar breytingar sem ordid hafa & stadhaefingum um
framtidarhorfur, ad tilkynna atburdi eda ad tilkynna ad éveentir atburdir hafi
att sér stad.

NASDAQ takmarkar gagngert allar stadhaefingar um framtidarhorfur og eru
rekjanlegar til NASDAQ, OMX eda til NASDAQ OMX samsteedunnar eda til
nokkurra perséna sem fram koma fyrir pa, vio fyrirvara pa sem eru i eda
sem minnst er & { pessum kafla.

TILKYNNING TIL EIGENDA OMX-HLUTABREFA | BANDARIKJUNUM

Tilbodid er gert i verdbréf seensks fyrirteekis og er hédd seenskum reglum um
upplysingagjof sem eru frabrugdnar peim sem gilda { Bandarikjunum.

Fijarhagsupplysingarnar i tilbodsskjali pessu, hafa verid samdar til
samreemis vid stadla um fiarméalaskyrslur sem almennt er beitt af
fyrirtaekjum hvers verdbréf hafa fengid leyfi til vidskipta & skipulegum
markadi innan Evrépusambandsins og kunna pvi ad vera ésambeerilegar
vid figrmalaupplysingar bandariskra fyrirteekja eda fyrirtaekja sem gefa Ut
arsreikninga sina samkveemt aimennt vidurkenndum reikningsskilavenjum {
Bandarikjunum.

Tilbodid er gert i Bandarfkjunum samkvaemt videigandi reglum um tilbod {
Bandarikjunum, par med taldar tilteknar undanpégur i reglu 14d-1(d)
bandariskum I6gum um verdbréfavidskipti (US Exchange Act) og ad 6dru
leyti samkveemt kréfum { seenskum [6gum og reglugerdum. Pvi til
samraemis er tilbodid had upplysingaskyldu og 6&rum verklagskréfum, par
med talid reglum um uppgjér og timasetningu greidsina sem eru
frabrugdnar peim sem gilda samkvaemt reglum og 16gum um tilbodsgjof
innan Bandarikjanna.

Ef bandariskur eigandi OMX-hlutabréfa tekur & méti peningagreidsiu
samkvaemt tilbodinu kann pad ad flokkast sem skattskyld vidskipti
samkveemt bandariskum alrikistekjuskattsreglum og samkvaemt [bgum
fylkja og sveeda i Bandarikjunum, sem og erlendum I16gum og 6&rum
skattaldgum. Sérhver eigandi OMX-hlutabréfa er hvattur til ad leita an tafar
sjélfsteeds faglegs radgjafa vardandi skattalegar afleidingar pess ad taka
tilbodinu.

YMISLEGT

HSBC Bank plc (,HSBC*) er fiarmalaradgjafi Borse Dubai og einskis annars
adila vegna peirra atrida sem lyst er i pessu tilbodsskjali og ber ekki abyrgd
gagnvart neinum 68rum en Borse Dubai vegna peirrar verndar sem
vidskiptavinum HSBC er veitt eda fyrir radgjof sem veitt er i tengslum vid
pau atridi sem tilbodsskjal petta fiallar um.

ABG Sundal Collier er fiarmalaradgjafi Borse Dubai og einskis annars adila
vegna peirra atrida sem lyst er i pessu tilbodsskjali og ber ekki abyrgd
gagnvart neinum 63rum en Borse Dubai vegna peirrar verndar sem
vidskiptavinum ABG Sundal Collier er veitt eda fyrir radgjof sem veitt er
tengslum vid pau atridi sem tilbodsskijal petta fiallar um.

Tolur peer, sem birtar eru i pessu skjali, hafa verid jafnadar eftir pvi sem viod 4,
medal annars tilteknar heildarfiarhaedir sem birtar eru { medfylgjandi toflum.

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)




Inngangur

I tilbodi pessu er gerd grein fyrir tveim mismunandi
moguleikum um endanlegt eignarhald 4 OMX eftir lukningu
tilbodsins. Meginfyrirkomulag tilbods og annar valkostur
tilbods (sja skilgreiningu sidar) eru mismunandi moguleikar og
fer pad eftir pvi hvort dnnur skilyrdi vidskiptasamninganna (sja
skilgreiningu sidar) milli Borse Dubai og NASDAQ eru
uppfyllt eda undanpaga veitt, hvor kosturinn verdur fyrir
valinu.

bratt fyrir ofangreint, verda allir hluthafar i OMX ad
akveda hvort peir vilji bjoda fram OMX hlutabréfin til
samramis vid tilbod petta &dur en peir fa ad vita hvort
skilmalum vidskiptasamninganna hefur verid fullnegt eda
undanpaga fengin fra peim og pvi verda peir hluthafar sem vilja
selja ad skilja ad 1 framhaldi af pvi kann annad hvort
meginfyrirkomulag tilbods eda annar valkostur tilbods ad verda
fyrir valinu, og ®ttu pvi til samramis ad lesa petta skjal i heild.

MEGINFYRIRKOMULAG TILBODS

Ef skilyroum vidskiptasamninganna — sem gerdir eru milli
NASDQ Borse Dubai, BD Stockholm og Dubai International
Financial Exchange Limited (,,DIFX*) (sem nefnast
sameiginlega ,,vidskiptasamningarnir®) (samkvaemt nanari
lysingu i kaflanum ,,Meginsamningar sem gerdir eru i tengslum
vid tilbodid*), p.m.t. ad Borse Dubai eftir lukningu tilbodsins
eigi, beint eda dbeint, meira en 67% af OMX-hlutabréfum —

er fullnegt eda hafnad, mun Borse Dubai, ad lokinni lukningu
tilbodsins, selja NASDAQ 611l OMX-hlutabréf, sem Borse
Dubai hefur aflad med tilbodinu og 611 5Snnur OMX-hlutabréf,
sem Borse Dubai hefur eignast med 6drum hetti. Asamt pvi
mun Borse Dubai verda stefnumoétandi hluthafi i NASDAQ og
NASDAQ verdur stefnumotandi hluthafi i DIFX. Ef af
pessum vidbotarvidskiptum vio NASDAQ verdur mun
~meginfyrirkomulag tilbods* eiga vid og kaflar med
fyrirsdgninni ,,meginfyrirkomulag* munu skipta mali fyrir og
eiga vid fyrir hlutahafa og hagsmunadila OMX. Petta eru
kaflarnir: ,, Astedur fyrir tilbodinu og vidskiptunum
(meginfyrirkomulag tilbods — main scenario)* 4 bls. §—11,

., Yfirtokuskylda og hugsanlega afskraning (meginfyrirkomulag
tilbods — main scenario)* 4 bls. 16, og ,, NASDAQ yfirlit
(meginfyrirkomulag tilbods — main scenario)* 4 bls. 88—89.

ANNAR VALKOSTUR TILBODS

Ef eitthvert fyrrgreindra skilyrda i vidskiptasamningunum —
p.m.t. a0 Borse Dubai eftir lukningu tilbodsins eigi, beint eda
obeint, meira en 67% af OMX-hlutabréfum —er hvorki
fulln®gt né fallid fra peim, kann vidskiptasamningunum ad
verda sagt upp og Borse Dubai og dotturféldg pess munu pa
ekki purfa ad selja NASDAQ nein OMX-hlutabréf ad lokinni
lukningu tilbodsins. i pvi tilviki verdur Borse Dubai hvorki
stefnumoétandi hluthafi i NASDAQ né mun NASDAQ eignast
neinn stefnumétandi hlut i DIFX, og annar valkostur tilbods
mun pa eiga vid. ba skipta mali fyrir og eiga vid um hluthafa og
hagsmunaadila OMX kaflar me0 heitinu ,,annar valkostur
tilbods*. Petta eru kaflarnir ,, Yfirtokuskylda og hugsanleg
afskraning (annar valkostur tilbods — alternative scenario)* a
bls. 17, ,,Astadur fyrir tilbodinu og dvinningur hagsmunaadila
(annar valkostur tilbods — alternative scenario) a bls. 96-99,

,, Yfirstjorn, 16g og reglugerdir (annar valkostur tilbods —
alternative scenario)“ a bls. 100-101.

MIKILVAEGAR UPPLYSINGAR
I samreemi vid framangreint skipta allir kaflar pessa
tilbodsskjals mali fyrir hluthafa og hagsmunaadila OMX.
Hluthafar og hagsmunaadilar OMX @ttu ad lesa
tilbodsskjalid 1 heild sinni, par med talio alla kafla um
meginfyrirkomulag tilbods og annan valkost tilbods, til pess ad
skilja bada moguleika og ahrif peirra, i framhaldi af lukningu
tilbodsins.
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Borse Dubai, i gegnum s@nska détturfélagio sitt, BD
Stockholm, sem er einkaeign pess, tilkynnti opinbert
stadgreidslutilbod 1 61l utistandandi hlutabréf i OMX a verdinu
230 senskar kronur 1 reidufé fyrir hvern hlut hinn 17. agtist
2007.Y Hinn 20. september 2007 tilkynntu Borse Dubai og
NASDAQ ad hlutadeigendur hefdu gert med sér samninga sem
sidar voru leystir af holmi med vidskiptasamningunum sem
gerdir voru pann 15. ndévember 2007 (eins og nanar er skilgreint
i kaflanum ,,Meginsamningar sem gerdur eru i tengslum vid
tilbodid*) og voru hvorir um sig hadir pvi ad akvedin skilyrdi
yrou uppfyllt eda ad undanpaga veeri veitt fra skilyrdunum.
sambandi vid hinar 6afturkraefu skuldbindingar sem adilar
tilbodsins undirgengust, tilkynntu Borse Dubai og NASDAQ
pann 26. september 2007 ad Borse Dubai hefdi hakkad tilbod
sitt 1265 s@nskar kronur fyrir hvern hlut i OMX (,,aukningin®)
og lekkad skilyrdi um sampykkishlutfall samkvaemt tilbodinu
ur meira en 90% sampykki i meira en 50% sampykki. Hegt
verdur ad sampykkja tilbodid fra og med 8. januar 2008.
Greidslan er had adlogunum til samramis vid verdmeeti
uthlutads ards eda annars konar uthlutunar af halfu OMX
fram ad uppgjori tilbodsins.”

I tilbodinu er folgid yfirverd sem nemur:

* 59,4%1vidobot vid 166,3 senskar kronur fyrir hvern OMX
(skv. skilgreiningu hér ad nedan); hlut midad vid vegid
medalverd peirra hlutabréfa, sem gengu kaupum og sélum
sidustu 20 vidskiptadaga fram ad og ad medtdldum 23. mai
2007, sem var sidasti heili vidskiptadagur fyrir tilkynningu
um tilbod NASDQ i OMX

e 22.1%1vidbot vid 217,00 senskar kronur fyrir hvern OMX
hlut 4 lokaverdi OMX-hluta hinn 8. 4gtst 2007, sidasta heila
vidskiptadag fyrir markadsvidskiptin (skv. skilgreiningu hér
ad nedan)

e 25,5%1vidbot vid 211,20 senskar kronur fyrir hvern OMX
hlut midad vid vegid medalverd hluta i OMX sem gengu
kaupum og sélum sidustu 20 vidskiptadaga fram ad og ad
medtdldum 8. agust 2007, sem var sidasti heili
vidskiptadagur fyrir markadsvidskiptin

e 15,7%1vidbot vid 229,00 senskar kronur fyrir hvern OMX
hlut 4 lokaverdi OMX-hluta hinn 16. agust 2007, sidasta heila
vidskiptadag fyrir tilkynningu um tilbodid og:

e 18,2%1vidbot vid 224,20 senskar kronur fyrir hvern OMX
hlut midad vid vegid medalverd OMX-hlutabréfa, sem

gengu kaupum og s6lum sidustu 20 vidskiptadaga fram ad

og ad medtoldum 16. agust 2007, sem var sidasti heili

vidskiptadagur fyrir tilkynningu um tilbodid.
Engra umbodslauna verdur krafist { sambandi vid tilbodid.

AJ pvi gefnu ad tilbodiod verdi sampykkt 1 heild og
markadsvidskiptin (sbr. skilgreiningu sidar) gangi eftir ad fullu,
béa mun greidsla Borse Dubai til hluthafa OMX eftir
aukninguna nema um pad bil 31,8 milljordum senskra kréona
fyrir alla hluti i OMX.?

Adur en tilkynnt var um tilbodid hafdi Borse Dubai keypt
5.880.130 hluti i OMX a 230 kronur hvern hlut sem nemur 4,9%
af utgefnu hlutafé og atkvedum OMX. Auk pess gerdi
dotturfélag Borse Dubai, sem er einkaeign Borse Dubati,
gagnvirka kaupréttarsamninga (e. back-to-back options) vid
HSBC sem hefur gert kaupréttarsamninga vid tiltekna
gagnadila um ad kaupa 29.171.741 OMX hluti, sem nemur
24.2% af utgefnu hlutafé i OMX og atkvadisrétti, a pvi verdi
sem hearra reynist 230 senskar kronur fyrir hvern hlut eda
tilbodsveroid vid lok tilbodstimabilsins, eins og nanar er lyst {
kaflanum ,,Kaupréttir og hlutabréfaeign Borse Dubai. Nyting
kaupréttanna vegna kaupa 4 OMX hlutum med raunuppgjori
(e. physical settlement) er had pvi ad 61l naudsynleg reglubundin
leyfi hafi fengist fyrir tilbodinu og tilkomu fyrsta dags uppgjors
tilbodsins. Kaup a framangreindum hlutum og gerd
kaupréttanna er i tilbodsskjali pessu sameiginlega visad til sem
~markadsvioskiptin“. Vegna aukningarinnar hefur verdid (e.
strike price) i kaupréttunum hakkad upp i 265 senskar krénur
fyrir hvern hluti OMX.

1 kjolfarid tryggdi Borse Dubai auknar dafturkraefar
skuldbindingar og i drogum ad tilbodsyfirliti, dags. 21.
desember 2007 gerdi félagid grein fyrir ad oafturkrefar
skuldbindingar hefdu verid tryggdar, ad uppfylltum akvednum
skilyrdum, af halfu Investor AB, Nordea Bank AB, Olof
Stenhammar, Didner & Gerge, Nykredit, Magnus Bocker og
tilteknum 68rum hluthéfum ad bjoda fram i tilbodid eigi minna
en 23.3 milljonir OMX hlutabréfa, samsvarandi 19.3%
utgefinna hluta og atkveda i OMX, og ad tilbodid asamt
pessum skuldbindingum vaeru bindandi nema ad pridji adili
bydi meira en 303 senskar krénur fyrir hvern OMX hlut og ad
Borse Dubai jafnadi ekki tilbodid 4 akvednu timabili.

Sambland beins eignarhalds Borse Dubaii OMX, nyting og
raunuppgjor kaupréttanna, og likning hinna oéafturkrefu

" pann 23. dgust 2007 tok SFSA dkvordun um ad fréttatilkynning Borse Dubai um vidskiptasamningana (eins og skilgreint i pessu tilbodsskiali), Utgefid ad morgni 9. agust 2007, hafi falid i sér
opinbert tilbod til hiuthafa OMX. Urskurdinum var afryjad af Borse Dubai pann 7. september 2007. Borse Dubai drd til baka fryjun sina pann 21. desember 2007. Tilvitnanir i pessu

tilbodsskijali til tilbodsins visa til tilbodsyfirlysingarinnar pann 17. agust 2007.

2 [ pvitilviki ad greiddur er Ut ardur eda annars konar Uthlutun (sw. vardedverforing) f reidufé, ba mun tilbodsverdid lsekka til samraemis vié b fiarhaed sem greidd er eda thlutad er af hverjum
hlut. Eigi Gthlutun sér stad med annars konar verdmaetum skal laekkun tilbodsverdsins samsvara markadsvirdi peirrar Uthlutunar fyrir hvern OMX hlut.

9 Midad vid 120.640.467 OMX-hluti.
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skuldbindinga hinna seljandi hluthafa munu leida til pess ad
Borse Dubai eigi (beint eda dbeint) um pad bil 58,3 milljonir
OMX hluta sem nema um 48,3% utgefins hlutafjar OMX og
atkvadisréttar vid eda skdommu eftir lukningu tilbodsins, an
pess ad taka med i reikninginn adra OMX hluti sem gatu verid
bodnir i tilbodinu.

Tilbodid er ekki had neinum skilyrdum um ad fjarmoégnun
sé fyrir hendi. Borse Dubai hefur f¢ til reidu til ad fjarmagna
heildargreidslu samkvemt tilbodinu samkvemt: (i)
lanssamningi vid HSBC sem er 12. upphaflegur tilskipadur
meginskipuleggjandi umbodsadili, abyrgodaradili, vorsluadili og
upphaflegur utgatubanki og vid HSBC og adra tiltekna banka
og fjarmalafyrirteki, sem upphaflega lanveitendur
(,,Janssamningurinn®); og (ii) blondu af nyju hlutafé eda
vikjandi lana a peim kjérum sem abyrgdaradila er sattur vio, til
Borse Dubai fra hluth6fum Borse Dubai.

Senska verdbréfanefndin (Swedish Securities Council —
Aktiemarknadsndmnden) hefur gefid ut allmargar yfirlysingar
um tilbodid (AMN 2007:29, AMN 2007:30, AMN 2007:31,
AMN 2007:32, AMN 2007:33 og AMN 2007:40 og AMN
2007:43.). 1 yfirlysingunum er fjallad um (i) veitingu
framlengingar & tima til a0 undirbua og senda tilbodsskjol til
SFSA, (ii) jatna medferd hluthafa samkvamt tilbodinu, (iii)
upplysingar til markadarins i sambandi vid ferlid um
uppbyggingu hagsmuna (e. stake building process), (iv) ad
vidskiptasamningarnir fullnegi godum vidskiptahattum a

Tilbodid

hlutabréfamarkadi, og (v) greidslustig (consideration level) i
hugsanlegu opinberu yfirtokutilbodi af halfu NASDAQ a0
lukningu vidskiptasamninganna, (vi) heilmild fyrir aukinni
lengingu timabilsins til ad undirbua og senda tilbodsyfirlitid til
SFSA; og (vii) yfirtokuskyldu vegna kaupréttarsamninganna og
veitingu undanpagu vegna OMX vidskiptasamningsins (eins og
skilgreindir eru ad nedan). Yfirlysingarnar eru utskyrdar
nakvemlega hér ad nedan.

Borse Dubai og BD Stockholm hafa, skv. senskum 16gum
um yfirtokutilbod a hlutabréfamarkadi, hinn 16. agtst 2007
skuldbundid sig gagnvant OM X Nordic Exchange Stockholm,
og hinn 17. agust 2007 med utgafu fréttatilkynningar um
tilbodid skuldbundid sig gagnvart hluth6fum OMX ad hlita
reglum um yfirtoku og trskurdum nefndarinnar um
verdbréfavidskipti um tulkun og beitingu reglna um yfirtokur
vardandi tilbodid. Ennfremur hafa Borse Dubai og BD
Stockholm, skv. senskum 16gum um yfirtokutilbod &
hlutabréfamarkadi, samid vid OMX Nordic Exchange
Stockholm um ad hlita hvers konar takmérkunum sem OMX
Nordic Exchange Stockholm setur vid brot 4 reglum um
yfirtokur. Borse Dubai og BD Stockholm hafa hinn 17. agust
2007 tilkynnt SFSA um ofangreindar skuldbindingar vardandi
OMX Nordic Exchange Stockholm.

Skilmalum og skilyrdum tilbodsins er lyst i kaflanum
»Skilmalar og skilyrdi® a bladsiou 13.
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Addragandi ad tilbodinu

Hinn 25. mai 2007 tilkynntu NASDAQ og OMX ad pau hefou
samid um ad tengja saman fyrirteekin tvo og samtengingin yroi
framkvaemd med opinberu tilbodi NASDAQ i OMX-
hlutabréfin (tilbod NASDAQ). Stjornir bedi OMX og
NASDAQ meltu med fyrirhugadri samtengingu. Su greidsla,
sem var bodin samkvemt tilbodi NASDAQ var (i) a0 pvi er
vardar 45,3% af heildarfjolda OMX hluta sem bodnir eru fram
af hverjum hluthafa, 208,10 senskar kronur i reidufé fyrir
hvern hlut i OMX og (ii) a0 pvi er vardar afganginn 54,7% af
heildarfjélda OMX hluta sem bodnir eru fram af hverjum
hluthafa, 0,918 hlut af almennum hlutum (e. common stock) i
NASDAQ fyrir hvern hlut i OMX. Tilbod NASDAQ Jaftngilti
u.p.b. 208,10 senskum kronum fyrir hvern OMX-hlut & peim
degi pegar tilbod NASDAQ var tilkynnt.®

Stjorn Borse Dubai hafdi a pessum tima verid ad ithuga
nalgun vio0 OMX med pad fyrir augum ad mynda
stefnumotandi bandalag. Hins vegar takmorkudu akvedi
samningsins milli NASDAQ og OMX getu stjornar Borse
Dubai til ad fara pessa leid.

Eftir ad tilkynningin um tilbod NASDAQ hafoi borist hafdi
stjorn Borse Dubai enn dhuga 4 ad kanna hugsanlegar leidir til
samvinnu vid OMX, pb.m.t. einhvers konar sameiningu eda
stefnumotandi eignarhald & hlutabréfum. Til pess ad vinna pessu
mali framgang tilkynnti Borse Dubai ad morgni 9. agtst 2007 i
fréttatilkynningu ad félagid vaeri ad vinna ad
markadsvidskiptunum. Borse Dubai keypti hluti 4 230 s@nskar
krénur hvern hlut sem nam 4,9% af Gtgetfnum hlutum og
atkvedum OMX. Auk pess gerdi dotturfélag i einkaeigu Borse
Dubai gagnvirka kaupréttarsamninga (e. back-to-back options)
vid HSBC sem hafoi gert kaupréttarsamninga vio tiltekna
gagnadila um ad kaupa onnur 24,2% af ttgefnum hlutum og
atkvedum OMX 4 pvi verdi sem harra reynist 230 senskar
kronur fyrir hvern hlut eda tilbodsverdid vid lok
tilbodstimabilsins, eins og nanar er lyst hér ad nedan. Nyting
kaupréttanna vegna kaupa 8 OMX hlutum med raunuppgjori (e.
physical settlement) er had pvi ad 61l naudsynleg reglubundin
leyfi hafi fengist fyrir tilbodinu og tilkomu fyrsta dags uppgjors
tilbodsins. Ad kaupréttunum fullnyttum og uppgjori &
vidskiptum samkvamt peim, mun Borse Dubai eiga 29,1% af
utgefnum hlutabréfum og atkvedum OMX.

Eftir ad hafa aflad stefnumotandi hlutar i OMX akvad
stjorn Borse Dubai ad gera tilbod i samkeppni vid tilbod
NASDAQ. Samkvaemt pvi tilkynnti Borse Dubai hinn 17. agutist
2007 um stadgreidslutilbod sem nam 230 s@nskum kronum
fyrir hvern hlut i OMX.>

Samkvamt vidskiptasamningi milli NASDAQ og OMX
hefur stjorn OMX rétt til ad draga til baka slik medmeli med
tilbodi NASDAQ fai stjornin 6umbedid skriflegt tilbod 1 gdori
tra fra pridja adila til ad taka patt 1 vidskiptum svipudum peim
sem fyrirhugud eru med vidskiptasamningi NASDAQ og
OMX, svo fremi sem stjorn OMX telji slikt tilbod, ad teknu
tilliti til peirra vidmidana sem fram koma i vidskiptasamningi
NASDAQ og OMX, s¢ betra tilbod. NASDAQ og OMX hafa,
eftir sameiginlegt atak Borse Dubai og NASDAQ, gert vidauka
vid hina upphaflegu vidskiptasamninga milli NASDAQ og
OMX (,,vidaukinn®). Vidaukinn breytir samsetningu stjornar
ognefndar NASDAQ i framhaldi af kaupum a OMX midad
vid pad sem sampykkt var 1 vidskiptasamningunum milli
NASDAQ og OMX. Ef stjéorn OMX dregur til baka medmeli
sin med tilbodi NASDAQ til samramis vid skilméala
vidskiptasamninganna milli NASDAQ og OMX eda ef tilbod
Nasdagq er dregid til baka munu vidskiptasamningurinn og
vidaukinn falla ur gildi til samr@mis vid skilmala sina.
NASDAQ og OMX hafa aftur a moti gert med sér
skyringarsamkomulag par sem kvedid er a um ad akvednar
greinar vidskiptasamnings NASDAQ og OMX og vidaukans
skuli afram halda gildi sinu an tillits til pess hvort
vidskiptasaminngurinn og vidaukinn falli ur gildi, med
akvednum breytingum. Afleiding sliks samkomulags er ad
NASDAQ og OMX hafa komid sér saman um eftirfarandi
breytingar. Vid lukningu OMX vidskiptasamningsins (skv.
skilgreiningu hér ad nedan) mun nafni samst@dunnar verda
breytti,,NASDAQ OMC Group, Inc.“, verdi slikt sampykkt af
hluthéfum NASDAQ. Vid lukningu OMX
vidskiptasamningsins skal stjorn OMX heimilt ad stinga upp 4
til tilnefningar fjora stjornarmenn til ad starfa i stjorn
NASDAQ OMX Group. brir hinna tilnefndu af halfu stjérnar
OMX skulu vera sjalfstedir sokum stadla NASDAQ um
sjalfstedi og OMX er heimilt ad kjosa um ad hafa einn %
medlima hverrar stjornarnefndar NASDAQ OMX Group
skipada peim stjornarmoénnum eda tilnefndum
stjornarmonnum af halfu stjornar OMX. Varaformadur
stjornar NASDAQ OMX Group skal n@stu tvo eftirfarandi ar,
a0 lokinni lukningu OMX vidskiptasamningsins, vera einn
fjogurra einstaklinga ur stjorn OMX (eda sem stungid er upp a
til tilnefningar) pegar ad undangenginni lukningu. Ad lokinni
lukningu OMX vidskiptasamningsins skulu tveir einstaklingar
sem tilnefndir eru af halfu OMX verda medlimir
tilnefningarnefndar NASDAQ. Samsetning stjérnar OMX
Exchanges Ltd. mun verda ébreytt ad lokinni lukningu OMX

4 Midad vid lokagengi & hlutum i Nasdag & genginu USD 33,19 og breytigengi SEK/USD 6,83 pann 23. mai 2007.
9 pann 23. agust 2007 tok SFSA akvordun um ad fréttatilkynning Borse Dubai um vidskiptasamningana (eins og skilgreint i pessu tilbodsskjali), Utgefid ad morgni 9. agust 2007, hafi falid i sér
opinbert tilbod til hiuthafa OMX. Urskurdinum var afryjad af Borse Dubai pann 7. september 2007. Borse Dubai dré &fryjun sina til baka pann 21. desember 2007. Tilvitnanir i pessu

tilbodsskijali til tilbodsins visa til tilbodsyfirlysingarinnar pann 17. agust 2007.
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vidskiptasamningsins. Ekki er buist vid breytingum &
stjérnendahopi 2. The NASDAQ Stock Market LCC
(,,NASDAQ hlutabréfamarkadurinn®), eins og skilgreindur er
hér sidar, vegna lukningarinnar. Forstjori NASDAQ (nu Robert
Greifeld) mun starfa sem forstjori NASDAQ OMX Group og
forstjori OMX (nu Magnus Bocker) mun starfa sem forseti
NASDAQ OMX Group. NASDAQ og OMX hafa einnig
sampykkt ad tiltekin akvadi er varda batur fyrir stjérnendur og
starfsmenn, tryggingar fyrir stjornendur og starfsmenn og
fjarmognun i vidskiptasamningnum milli NASDAQ og OMX
skulu eiga vid ad gefnum tilteknum adstedum an tillits til
riftunar vidskiptasamningsins og ad NASDAQ skuli beita sér
eftir bestu vidskiptalegu getu ad skra NASDAQ OMX Group 4
OMX Nordic Exchange Stockholm markadinn. OMX hefur
sampykkt a0 innan akvedinna timamarka muni félagio mela
med ad hluthafar OMX hluta sampykki tilbodid. Par ad auki
hafa NASDAQ og OMX sampykkt ad peir sem eigi réttindi
samkvaemt kaupréttara@tlunum og annars konar detlunum um
hluti 1 OMX (e. stock option and share matching plans) skuli
hljéta akvednar batur i tengslum vid lukningu OMX
vidskiptasamningsins sem pydir { raun ad slikum adilum verdi
bodin sanngjorn medferd med tilliti til réttinda peirra
vidkomandi a®tlun, i samrami vid skilyrdi og skilmala slikra
axtlana.

Hinn 20. september 2007 tilkynntu Borse Dubai og
NASDAQ 160 af vidskiptum (,,vidskiptin®), sem —ef af peim
verdur —leida til stofnunar fjarmalamarkadar a4 heimsvisu med
einsteda fotfestu i Bandarikjunum, Evrépu, Austurlondum neer
og tilteknum 60rum mikilvegum vaxandi mérkudum.
Vidskiptin eru had ymsum skilyroum samkvaemt
vidskiptasamningunum. Svo fremi ad fulln®gt verdi 6drum
skilyroum samkvamt vidskiptasamningunum eda veittar
undanpagur fra peim og vidskiptin ganga eftir (i) verdur Borse
Dubai eigandi 19,99% hlutar i NASDAQ (med ad hamarki 5%
atkvaedisrétti ssamkvaemt sampykktum NASDAQ) og mun
jafnfram vera rétthafi tiltekins sjods (e. trust) (,,sjodurinn®) med
um pad bil 8% eignarhlut i NASDAQ (i)) NASDAQ mun eignast
01l OMX-hlutabréf sem Borse Dubai mun kaupa samkvaemt

Addragandi ad tilbodinu

tilbodinu um OMX og hvers konar OMX-hlutabréf sem aflad
er med markadsvidskiptunum; (iii) NASDAQ verdur
stefnumotandi hluthafi og meginvidskiptatélagi DIFX; og (iv)
DIFX verdur heimilad ad nota NASDAQ-vérumerkid og
heimilad ad nota tekni fra NASDAQ OMX samstedunni.
Vidskiptin og vidskiptasamningarnir eru nanar utskyrdir i
kaflanum ,,Meginsamningar sem gerdir eru i tengslum vid
tilbodid* hér ad nedan.

Hinn 26. september 2007 tilkynnti Borse Dubai ad pad hefdi
haekkad tilbod sitt 1 265 se@nskar kronur fyrir hvern hluti OMX
og einnig lekkad skilyrdi um sampykkishlutfall samkvemt
tilbodinu Ur meira en 90% i meira en 50% af OMX-
hlutabréfum. Afleidingin af tilkynningunni um aukninguna var
st ad verdid i kaupréttarsamningunum hakkadi upp 1 265
senskar krénur fyrir hvern hluti OMX.

Borse Dubai og NASDAQ hafa einnig tekio a sig
dafturkraefar skuldbindingar gagnvart hinum seljandi
hluthéfum sem eiga samtals u.p.b. 23,3 milljonir OMX-
hlutabréfa sem eru u.p.b. 19,3% af ttgefnum hlutabréfum og
atkvedum OMX.

Beint eignarhald Borse Dubai i OMX, kaupréttirnir og
dafturkraefar skuldbindingar hinna seljandi hluthafa, mun
sameiginlega valda pvi ad Borse Dubai a (beint eda obeint) u.
b.b. 58,3 milljénir OMX-hlutabréfa sem eru u.p.b. 48,3% af
utgefnum hlutabréfum og atkvedum OMX vid lukningu
tilbodsins eda stuttu sidar, an pess ad tekid sé tillit til hvers
konar vidbdtarhlutabréfa i OMX sem kunna ad vera bodnar i
tilbodinu.

Opnun tilbodsins til sampykktar hefur verid had pvi ad
tiltekin skilyrdi séu uppfyllt eda veitt undanpaga fra peim eins
og fram kemur i vidskiptasamningunum. Ollum slikum
skilyrdum hefur nu verid fullnzgt eda fra peim fallid og tilbodid
verdur opnad til sampykkis pann 8. jantiar 2008 og verdur opid
til 23.59 ad New York tima pann 5. februar 2008. Vidskipta-
samningarnir og framkvamd vidskiptanna njota einroma
studnings stjorna badi NASDAQ og Borse Dubai. Einnig er
melt med tilbodinu af halfur stjornar OMX, sja bls. 28-32.
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Astadur fyrir tilbodinu og
vioskiptunum (Meginfyrirkomulag —

main scenario)

A0 gefinni liikningu tilbodsins og svo fremi 60rum skilyrdoum
samkvemt vioskiptasamningunum hafi verio fullnegt eda fra
peim fallio, mun Borse Dubai ad lokinni likningu tilbodsins ljika
vioskiptunum vio NASDAQ eins og pau eru skilgreind i
vioskiptasamningunum, p.e. ad fylgt verdi meginfyrirkomulagi
tilbodsins. Meginfyrirkomulagi tilbodsins er lyst i pessum kafla, a
bls. 8-11.

ASTADUR BORSE DUBAI FYRIR TILBODPINU OG
VIDSKIPTUNUM

Fordemislausar breytingar eru ad verda 4 kauphallaidnadinum.
Breytingarnar stafa af aframhaldandi alpj6davedingu
verobréfamarkadarins sem veldur vaxandi samkeppni, verulega
auknum tekiferum vegna reglugerdarbreytinga og sifelldri
préun nyrra markada. NASDAQ OMX samst@dan i samvinnu
vid Borse Dubai, mundi skapa stefnumotandi undirstodu i
fararbroddi pessara breytinga og moguleika a ad skapa
sveigjanlegan alpjodlegan mattarstdlpa innan hins 6rt vaxandi
og stekkandi kauphallaionadar.

NASDAQ OMX samstedan asamt Borse Dubai munu
skapa leidandi kaupholl 4 heimsvisu sem veri reidubuin i 6ran
vOxt og veromeataskopun. Stjornarmenn Borse Dubai telja ad
samvinna vid Borse Dubai muni styrkja NASDAQ OMX
samsteduna, medal annars med pvi ad audvelda adgang ad
miklum sj6dum fjarmagns sem ekki hafa verid nyttir og
vaxtarmoguleikum & svadi sem spannar um pad bil 40 16nd 1
Nordur- og Austur Afriku, Austurléndum ner,
Kaspiahafssvaedinu og sudurhluta Mid-Asiu (,,Borse Dubai
svedinu”) og opna utgefendum adgang ad miklum sjodi
fjarmagns sem ekki hefur verid nytt i Sameinudu arabisku
furstademunum (,,UAE®), Bahrain, Sadi Arabiu, Oman, Katar
og Kuveit (,, GCC Svadid™)® sem nemur lidlega 3.000
millljordum Bandarikjadala” a pvi sveedi eingdngu sem stendur.
Gert er rad fyrir ad pessi fjarmagnssjodur eigi eftir ad steekka
eftir pvi sem sv&0id proast.

Borse Dubai myndi ennfremur veita alpjédlegum
(p.m.t. norreenum) fjarfestum beinan adgang ad nyjum
fjarmalaafuroum svo sem sukuk (skammtima- og
langtimalanum med tryggdum eignavedum, svipudoum
skuldabréfum), sérsnionum verdbréfasjéodum, sjodum og
visitolubundnum verdbréfum 4 svaedi sem er i mjog drum vexti i
heiminum. Sem demi metti nefna ad DIFX er stersta kaupholl
heims med sukuk sem nemur 44% af heimsmarkadshlutdeild.?
[ dag er talid ad markadur fyrir islamska fjarmalapjonustu
eingongu nemi allt ad 400 milljoroum (400 billion)

8 18. www.gcc-sg.org/eng/Index.php?action=GCC, 3 January 2008
7 GCC states’ liquidity, Canada’s International Market Access report (CIMAR), 2007.
8 Af markadsvirdi

bandarikjadala a heimsvisu” en muni vaxa i 4.000 milljarda (4
trillion) bandarikjadala.'”

Kaup NASDAQ med askriftum sem nema 33 1/3 prosent af
utistandandi hlutafé i DIFX i fullnyttum hlutabréfum
samkvemt DIFX vidskiptasamningunum (eins og peir eru
skilgreindir ad nedan) (,,DIFX vidskiptin™) munu beina athygli
a0 NASDAQ OMX samstedunni og veita adgang ad einum af
leidandi og 6rast vaxandi fjarmalamarkadi af peim sem nt eru
a0 koma fram. Petta einstaka tekiferi mun gera NASDAQ
OMX samstedunni kleift ad hagnyta vorumerki sitt og dreifa
vorum og pjonustu gegnum DIFX.

Stjérnarmenn Borse Dubai telja ad hin fyrirhugada
NASDAQ OMX samste0da s¢ akjosanleg samsteda kauphalla
4 heimsvisu til ad fa til samvinnu med pad endanlega markmid i
huga ad gera Dubai ad einni helstu fjarmalamidst6d heims.
Stjornarmenn Borse Dubai telja a0 NASDAQ OMX
samstaedan muni bua yfir (i) vorumerki i fremstu rod i
heiminum, (ii) heimspekktum teknigrunni, (iii) stérum hopi
vidskiptavina & heimsvisu, (iv) vidamikilli pekkingu og hafni i
greininni, (v) 6flugu safni af fjarmalaafuroum og (vi)
starfsumhverfi par sem nyskopun og frumkvddlastarfsemi fa ad
njota sin. bessi samvinna mun veita Borse Dubai teekifeeri til ad
nyta pessa styrkleikapetti fyrir innri og ytri voxt til na
stekkunaraformum sinum.

ASTADUR NASDAQ FYRIR TENGINGU VID OMX
Ef skilyrdum vidskiptasamninganna, par med talid ad Borse
Dubai eigi meira en 67 préosent hlutafjar OMX i kjolfar
lukningar tilbodsins, er fulln®gt eda fallid er fra peim, mun
NASDAQ kaupa alla hluti i OMX sem eru i eigu Borse Dubai.
Astedur NASDAQ fyrir slikri tengingu vid OMX, sem einnig
er lyst i Proxy Statement NASDAQ sem 16g0 hefur verid fram
hja SEC og dagsett er 19. ndvember 2007, eru medal annars per
sem ad nedan er getid. Engin fullvissa er fyrir pvi ad pau mégulegu
samlegdarahrif eda tekiferi sem NASDAQ hefur 1itid til muni
nast med pvi ad ljuka nefndri tengingu NASDAQ og OMX.

Fyrsta flokks alpjodleg kauphdll

Med NASDAQ OMX samstadunni yrdi til fyrsta flokks
alpjodleg kaupholl med 6,5 milljon vidskipti ad medaltali
daglega, sem fela i sér verometi sem nema um pad bil 65
milljérdum bandarikjadala og med um pad bil 4.000 skrao félog
fra meira en 40 Il6ndum med samanlagt markadsvirdi upp a um
pad bil 5.600 milljarda bandarikjadala.'” NASDAQ OMX
samst@dan myndi hafa morg af sterstu fyrirtekjum heims

9 Fitch Ratings — ‘Demystifying Corporate Sukuk’, 5 March 2007 (markadssteerdin visar ti islamsks fiarmagnsmarkadar).
19" Standard & Poor’s RatingsDirect — ‘The Islamic financial industry comes of age’. BusinessWeek, 27. oktéber 2006.
- Upplysingar fra OMX og NASDAQ, World federation of Exchanges, upplysingar midadar vid fyrstu 9 manudina/30. september 2007.
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skrad a morkudum sinum med leidandi markadshlutdeild
skraninga i tekni-, hugbtinadar-, fjarskiptatekni- og kvodu- og
pappirsidnadinum um allan heim. Utgefendur verdbréfa sem
skradir veru hja NASDAQ OMX samstedunni yrou tengdir
nyjungagjarnri, framtidarmidadri alpjoodlegri kaupholl med
jafnokum 6flugustu fyrirtekja heims { 6llum idngeirum og
hefou adgang ad breidum hopi fjarfesta og mikilli uppsprettu
lausafjar og audseljanlegra eigna. Petta, auk mikils hrada i
framkvamd vidskipta og geta til ad framkvaema samraemd
vidskipti milli landa myndi fera utgefendum aukinn synileika
og adgengi ad alpjodlegu fjarmagni.

Veitandi kauphallartakni (e. exchange technology) i fremstu r60
NASDAQ OMX samstedan yroi leidandi i pvi ad veita
kauphallartekni { heiminum. OMX hefur verid frumkvodull 1
skopun sannkallads samraemds verdbréfamarkadar pvert a
landameri og hefur einnig myndad heimspekktan hop
vidskiptavina a4 teknisvidinu sem samanstendur af kauphdllum
sem hafa vidskipti med hlutafé, skuldir og afleidur en kerfi pess
er notad 4 meira en 60 moérkudum i meira en 50 16ndum um
allan heim, par 4 medal Hong Kong, Singapur, Astraliu og i
Bandarikjunum. Sem heimsins fyrsta rafrena kaupholl var
NASDAQ frumkvodull ad rafrenum vidskiptum og hefur
haldid afram ad koma med nyjungar undanfarin 30 ar og hefur
nu fljotvirkustu og 6flugustu vidskiptamidstdo 1
Bandarikjunum. Sameiginlega getu NASDAQ og OMX séd
fjarmagnsmorkudum heimsins fyrir teknilausnum, par sem
samkeppni eykst stodugt og sem verda stodugt krofuhardari
fyrir tekni, en fjirmagnsmarkadirnir krefjast pess { auknum
meli ad kauphallir geti undantekningalaust tryggt besta verdid
fyrir fjarfesta og vidskiptavini, sem er nattarlegur styrkur
Oflugrar tekni og vidskipmidstodvar NASDAQ og OMX.
Vidtek reynsla og sérpekking i ad veita fyrsta flokks
kauphallartekni OMX 4 heimsvisu til préads og breids hops
vidskiptavina, asamt framurskarandi tekni NASDAQ og
heimspekktu vorumerki pess og préadri pjonustu og studningur
bess vid vaxandi nyskdpunarfyrirteki veitir afar mikla
moguleika til vaxtar og til ad baeta sameiginlegan teknipatt
starfsemi peirra. Ahersla NASDAQ OMX samstzdunnar 4 ad
vera leidandi afl 1 teknivedingunni og blandan af sérpekkingu
og vorumerkjum NASDAQ og OMX myndi skapa
vaxtatekiferi og aukna solu & tekni og tengdri pjénustu um
allan heim.

2 OMX upplysingar, jantar-september 2007.

Astzour fyrir tilbodinu og vidskiptunum (Meginfyrirkomulag — main scenario)

Afar samkeppnishaft athbod a afleidumarkadi

NASDAQ OMX samst@dan myndi skapa mjog
samkeppnisha@fan afleidumarkad. OMX Nordic Exchange er
pridji steersti markadur Evropu fyrir vidskipti og greidslujofnun
(e. clearing) med hlutafjartengdar afleidur med dagleg vidskipti
sem nema ad medaltali 656.880 samningum.'? Dreifikerfi OMX
Nordic ner til alpjodlegs netkerfis tenginga vid kauphallir og
greidslumidlunarstofnanir og teknilausnir OMX eru einnig
notadar hja 6drum leidandi afleidukauphdllum vids vegar um
heiminn og yrou lykilpattur i vidleitni NASDAQ OMX
samstedunnar til ad na hlutdeild 1 hinum mikla vexti i
afleiduvidskiptum um allan heim.

Aukin vioskipti med upplysingar med meira innihaldi og bettri
alpjoolegri dreifingu

NASDAQ OMX samstedan fengist vid aukin vidskipti med
upplysingar med auknu innihaldi og bettri alpjodlegri
dreifingu. NASDAQ OMX samst@dan hefur i hyggju ad nyta
dreifingarmoguleika hverrar stofnunar til ad stekka hop
vidskiptavina fyrir niverandi upplysingavorur NASDAQ og
OMX og ad veita battar upplysingar sem innihalda
virdisaukandi pjéonustu (e. value-added services) til
markadsadila. I gegnum dreifingarnet NASDAQ sem
inniheldur yfir 250 upplysingamidlara (e. data vendors) og
dreifingarnet OMX sem inniheldur yfir 100 upplysingamidlara,
yrdi NASDAQ OMX samstedunni kleift ad bata gagnsei &
alpjéodlegum morkudum. Markadsupplysingar myndadar af
NASDAQ OMX samstedunni myndu nyta sérpekkingu og
préa nyjungagjarnar upplysingavorur og sameinadar visitdlur
sem myndu innihalda og/eda falla vel ad hlutabréfum og
afleioum NASDAQ og OMX.

Aukin stefnumarkandi tzekifaeri

NASDAQ OMX samstadan hefoi aukin stefnumarkandi
tekiferi. NASDAQ OMX samstedan med aukin fjarhagsleg og
stjornunarleg urredi yroi fyrsti kostur adila med tilliti til
framtidar-, samstarfs-, og sameiningarmoguleika og yroi i godri
stodu til ad keyra afram innri voxt og halda afram ad taka
frumkvadi i sameiningu svida (e. sector consolidation)
Evrépu, 4 nyjum morkudum, Ameriku og Asiu. Badi
NASDAQ og OMX myndu njéta géds af auknum
landfredilegum fjolbreytileika, fjolbreytileika i vorum og
svidum og hvort um sig myndu njota géds af mikilvegum
eignum hvors annars i atvinnugreininni.
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Astzour fyrir tilbodinu og vidskiptunum (Meginfyrirkomulag — main scenario)

Verulegir moguleikar til samlegdarahrifa

NASDAQ OMX samstezdan myndi hafa umtalsverd
samlegdartekifeeri 11j0si pess ad gert er rad fyrir ad kaupin &
OMX skapi umtalsverd verometi fyrir hluthafa, en
heildarverdmeti samlegdarahrifa fyrir skatta eru aetlud 150
milljonir bandarikjadala (par af eru 100 milljonir
bandarikjadala vegna samlegdarahrifa til sparnadar 4 kostnadi
(e. cost synergies) og 50 milljonir bandarikjadala dtladar vegna
samlegdarahrifa til aukningar 4 tekjum (e. revenue synergies))
fyrir 2010. Aztlad er ad kostnadarsparnadurinn upp & 100
milljonir bandarikjadala sem samlegdarahrifin hafa i for med sér
samanstandi af 66 milljonum bandarikjadala i hagredingu
upplysingateknikerfa og gagnasetra og 34 milljonir
bandarikjadala i hagraedingu a starfsemi sem ekki vardar
upplysingatekni, auk lekkadra fjarfestingarutgjalda og
kostnadar vid 6flun adfanga. Awtlad er ad tekjuaukningin upp 4
50 milljonir bandarikjadala sem samlegdarahrifin hafi i for med
sér verdi folgin i 30 milljonum bandarikjadala vegna
vidskiptapjonustu, 10 milljonum dala vegna pjonustu vid
utgefendur og 10 milljonum dala vegna upplysingapjonustu.
Auknum tekjum vegna samlegdarahrifa yroi nad fram med
greidari adgangi ad lausafé og audseljanlegum eignum, auknum
vidskiptum & milli landa, auknum alpjédlegum skraningum,
tilbunum upplysingavorum og beaettri sdlu a tekni.

ALIT NASDAQ A AVINNINGI HAGSMUNAAPILA

AF TENGINGU NASDAQ OG OMX

NASDAQ hefur bent a eftirfarandi avinning fyrir hagsmunaadila
1OMX ef NASDAQ tengist OMX med adurgreindum hetti.

Starfsmenn OMX
Azwtlun NASDAQ OMX samst@dunnar er st ad vaxa og fjdlga
vidskiptavinum. i pvi samhengi hafa badi starfsmenn NASDAQ
og OMX aukin atvinnutakiferi sem starfsmenn samsta@dunnar.
NASDAQ gerir ekki rad fyrir pvi, til skamms tima, ad
samtengingin vid OMX muni hafa veruleg &hrif 4 skilyrdi
atvinnu mikils meirihluta niverandi starfsmanna OMX (p. 4 m.
Yfirstjornar). Sumir starfsmenn munu po sja breytingar i
abyrgd, sérstaklega til midlungs og lengri tima, med
samtengingu fyrirtekjanna tveggja.

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)

Fjarmalamiostodin Stokkhélmur (Finansplats Stockholm)
NASDAQ leggur dherslu 4 Fjarmalamidstodina Stokkholm og
Nordurlond og Eystrasaltssvadid, p.m.t. regluverk og
starfsgrundvoll og starfshetti 4 Nordurlondum og & Eystrasalts-
svaedinu. NASDAQ gerir sér grein fyrir pvi ad
fjarmalamarkadur Stokkholms er ein helsta driffjodur s@nsks
efnahagslifs. Stefha NASDAQ OMX samst@dunnar &
Nordurlondum og Eystrasaltssvedinu er s ad byggja &
O6flugum nuverandi fyrirtekjum, markadslikonum og ahrifum
hagsmunaadila OMX.

NASDAQ OMX samstedan og Borse Dubai, munu stydja
nuverandi rannsoknir og proun i Stokkholmi og efla
Stokkholm sem framurskarandi alpjédlega pekkingarmidstod
4 svidi fjarmalatekni. NASDAQ OMX samstedan hefur { huga
ad veita Nordurlondum og Eystrasaltssvaedinu og
Fjarmalamidstodinni Stokkholmi naudsynlegan styrk og
uppbyggingu til ad auka umsvif sem liklegt er ad studli ad fleiri
atvinnutekiferum i Stokkholmi og leitast vid ad tryggja ad
Stokkholmur verdi vidurkenndur sem fjarmalamiostod i
fremstu r68 i Nordur-Evropu 2010. T pvi skyni ad styrkja
samkeppnisstodu Fjarmalmidstodvarinnar Stokkholms stydur
NASDAQ vel vio nuverandi proun eftirfarandi svida:

*  Reglur og eftirlit - NASDAQ OMX samstedan mun stydja
nuverandi regluverk og starfsgrundvdll, starfshetti og virkt
eftirlit & Nordurlondum og Eystrasaltssvedinu. NASDAQ
mun halda afram virkri samvinnu vid SEC,
fjarmalaraduneyti Bandrikjanna (Treasury Department) og
bandariska alrikispingid (Congress) til ad leitast vid ad
tryggja ad engin bandarisk 16g eda reglugerdir hafi bein eda
obein ahrif sem afleiding vidskipta pessara.
Fjarmalaeftirlitid 1 6llum I6gsagnarumd@emunum sj6 hefur
fengid skriflega stadfestingu fra SEC pess efnis.

* Samkeppni - NASDAQ OMX samst@dan hefur { hyggju ad
vidhalda samkeppnisstodu Nordurlandanna og Eystra-
saltssvadisins i kjolfar innleidingar tilskipunar um markaoi
med fjarmalagerninga (Directive on Markets in Financial
Instruments — ,,MiFID*) med aukinni hagkvemni og nyju
verklagi i vidskiptum og markadsuppbyggingu i allri Evropu

» Hagkvaemni og gagns@i - NASDAQ OMX samst@dan mun
halda 4fram a0 leggja aherslu 4 lagan kostnad, gagnsei og
markadshagkvamni til hagsbota fyrir hlutabréfamarkadi a
Nordurlondum og Eystrasaltssvaedinu

*  Menntun og rannsoknir - NASDAQ OMX samst®dan mun
stydja vid menntun og rannsdknir, m.a. med namskeidum
og akademiskum nefndum innan Fjarmalamidstodvar
Stokkholms



Enn fremur stadfestir NASDAQ OMX samstadan

skuldbindingu sina vid:

* a0 hofudstodvar NASDAQ OMX samst@dunnar fyrir
Evrépu verdi i Stokkholmi; ad hofudstddvar NASDAQ
OMX samstedunnar 4 svidi teknilegra heimsvidskipta
verdi i Stokkholmi;

e ad stodur lykilstjornenda verdi 1 Stokkholmi, p.m.t. stada
yfirmanns teeknividskipta, stada yfirmanns
tekniframkvemda og stada yfirmanns norrenna markada;

* ad melt verdi med ad fjorir stjornarmenn OMX taki sati {
stjorn NASDAQ OMX samstedunnar, p.m.t. varaformadur
stjérnar; og

* adstjorn OMX Nordic Exchange Group Oy starfi afram
med Obreyttum hetti med niverandi norr@nni samsetningu.

NASDAQ er pess fullvisst ad NASDAQ og Borse Dubai geti veitt
NASDAQ OMX samstedunni mikla vaxtarmoguleika innan
evropskra fjarmalamarkada med Stokkholm sem starfsmidstoo
fyrir starfsemina um alla Evropu, svo og a nyjum moérkudum, med
pvi ad beita tekni og pekkingu NASDAQ OMX samsta@dunnar
Stokkholmi til ad adstoda vid uppbyggingu fjarmagnsmarkada a
peim svedum i heiminum par sem voxtur er mikill.

Fjarfestar og medlimir

[ kjolfar pess ad kaup NASDAQ 4 OMX yrdu klarud myndu
fjarfestar og medlimir hata hag af auknu adgengi ad lausafé og
audseljanlegum eignum og auknum vidskiptum, sameiginlegu
stodkerfi i upplysingatekni og tolvutengslum beggja
kauphallanna, adgengi a0 fleiri vorutegundum og jakvaeori
fj6lbreytni i eignasofnum.

Utgefendur

[ kjélfar pess ad kaup NASDAQ 4 OMX yrdu klarud myndu
utgefendur i OMX-kauphollum hafa hag at auknum synileika
og beinum adgangi ad stersta fjarfestahdpi heims vegna tengsla
vid NASDAQ og buist er vid ad meiri vidskipti og meira fjarmagn
muni draga ur fjirmagnskostnadi fyrir slika utgefendur.

Astzour fyrir tilbodinu og vidskiptunum (Meginfyrirkomulag — main scenario)

Vioskiptavinir 4 svioi tekni

[ kjolfar pess ad kaup NASDAQ 4 OMX yrdu klarud myndu
vidskiptavinir 4 svidi teknilausna halda afram ad hagnast a peirri
innsyn i markadi sem NASDAQ OMX Group fer med patttoku i
fjarmagnsmorkudum og sameiginleg sérfredipekking myndi flyta
fyrir préun nestu kynslédar kauphallartekni pegar fjarfestar og
medlimir krefjast pess ® meir ad hafa adgang ad vidskiptum med
fjolbreytta eignaflokka (multi-asset class trading platforms).

Upplysingaveitendur og upplysingasalar

[ kjolfar pess ad kaupum NASDAQ 4 OMX yrdi lokid , myndu.
upplysingaveitendur- og midlarar f4 meira Urval og batta dreifingu
4 alpjoédavisu og markadsupplysingar munu gera NASDAQ
OMX samst@dunni kleift ad nyta sér vorupekkingu sina og studla
a0 proun ymissa sampttra visitalna sem myndu innihalda
hlutabréf og afleidur ur niverandi visitdlum sem féllu vel saman.

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)
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Astzdur fyrir tilbodinu og avinningur hagsmunaadila (Meginframtidarsyn)

SKYRLSA FRA STJORN BORSE DUBAI

betta tilbodsskjal hefur verid tekid saman af stjorn Borse Dubai i tengslum vid tilbodid. Ad undanskildum
upplysingum um OMX, 4 bladsidum 39-76 og upplysingum er varda NASDAQ og tengingu NASDAQ og
OMX i kéflum: ,, Asteedur NASDAQ fyrir tengingu vid OMX* 4 bls. 8-10, ,,Alit NASDAQ 4 avinningi
hagsmunaadila af tengingu NASDAQ og OMX* 4 bls. 1011, ,, Yfirtokuskylda og hugsanleg afskraning
(meginfyrirkomulag tilbods)“ a bls. 16 og ,, NASDAQ yfirlit (meginfyrirkomulag tilbods — main scenario)

a bls. 88 — 89 skal fullyrt ad samkvamt bestu vitund stjornar Borse Dubai ad par upplysingar sem birtar eru
i pessu tilbodsskjali Iysa raunverulegum adstedum.

Lysingu a OMX a bls. 39-76 hefur stjorn OMX farid yfir og upplysingarnar i tengslum vid NASDAQ og
tengingu NASDAQ vid OMX i fyrrgreindum kéflum hafa stjérnendur NASDAQ sem hafa til pess heimild
fra stjorn NASDAQ farid yfir.

bar sem samhengid krefst pess eda leyfir, felur tilvisun i pessu tilbodsskjali til ,,Borse Dubai* i sér tilvisun
til dotturfyrirtekja annarra en OMX og dotturfyrirtekja pess.

Dubai, 4 januar 2008
Borse Dubai
Stjorn

SKYRSLA FRA NASDAQ

Upplysingarnar sem luta ad NASDAQ og tengingu NASDAQ og OMX i kéflum: ,, Asteedur NASDAQ fyrir
tengingu vid OMX“ a bls. 8-10, LAlit NASDAQ 4 avinningi hagsmunaadila af tengingu NASDAQ og
OMX*“abls. 10-11, ,, Yfirtokuskylda og hugsanleg afskraning (megin fyrirkomulag tilbods)* 4 bls. 16 og
»NASDAQ yfirlit (meginfyrirkomulag tilbods — main scenario)* 4 bls. 88—89 1 pessu tilbodsskjali hefur verid
yfirfarin af stjornendum NASDAQ sem hafa til pess heimild fra stjorn NASDAQ. bad er 4lit pessara
stjornenda NASDAQ ad upplysingarnar sem par koma fram séu réttar, p6 per veiti ekki heildarmynd af
NASDAQ og tengingu NASDAQ vid OMX.

New York, 4. jantiar 2008
NASDAQ
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Skilmalar og skilyroi

TILBODID
Borse Dubai bydur, i gegnum dotturfélag sitt, BD Stockholm,
sem er ad fullu i eigu Borse Dubai, 265 s@nskar kronur, 1 kjolfar
aukningarinnar hinn 26. september 2007, fyrir hvern hlut i
OMX. Tilbodsverdid er had 6llum leidréttingum sem svara til
verometis hvers konar ardgreidslna eda annarra uthlutana af
halfu OMX adur en tilbodid er gert upp.'?

Engin umbodslaun verda tekin i tengslum vid tilbodid.

SKILYRDI TILBODSINS

Lukning tilbodsins er had pvi:

(1) ad tilbodid sé¢ sampykkt pannig ad Borse Dubai eignist hluti
sem nema meira en 50% af OMX-hlutabréfunum!'¥

(i) a0 oll naudsynleg leyfi opinberra stjornvalda eda annarra
yfirvalda, p.m.t. samkeppniseftirlita og fjarmalaeftirlita, {
tengslum vid tilbodid, fullnustu pess og kaup Borse Dubai
4 OMX, hafi fengist med skilmalum sem Borse Dubai
getur fallist 4, eda vidkomandi timafrestir eda bidtimi i
tengslum vid pau hafi runnid it eda verid lokid og engin
bod hafi borist um ad til standi ad afturkalla, fresta,
takmarka, leggja a neinar kvadir i pvi sambandi, breyta,
lagfera eda endurnyja ekki hvers konar heimildir, vottord,
starfsleyfi, leyfi eda sampykktir i pagu OMX eda einhvers
dotturfélags pess;

(iif) ad hvorki tilbodid, framkvaemd pess né kaup allra OMX-
hlutabréfanna hafi verid ad hluta eda 6llu leyti gerd
omoguleg eda verulega heft sokum lagasetningar, setningar
reglugerdar eda urskurdar domstdls, stjornvalds eda
annarra eftirlitsadila eda af voldum annarra samberilegra
radstafana sem Borse Dubai feer ekki radid vid;

(iv) a0 ekki hafi ordid nein alvarleg neikvaed breyting (e.
material adverse change) 4 fjarhagsstodu eda starfsemi
OMX eftir ad tilkynnt var um tilbodid, sem hefur alvarleg
neikve0 ahrif eda edlilegt er ad buiast vid ad hun hafi slik
ahrif a lausafjarstodu OMX, solu, afkomu eda eigid fé og
ekki er edlilegt ad Borse Dubai hafi vitad um eda getad
gert rad fyrir 4 peim tima pegar tilbodid var kynnt;

(v) adengar upplysingar, sem OMX hefur opinberad eda
OMX hefur tilkynnt Borse Dubai, séu efnislega rangar,
ofullnegjandi eda villandi og ad OMX hafi ekki 1atid hja
lida ad opinbera hvers konar efnislegar upplysingar sem
OMX hefdi att a0 birta opinberlega;

(vi) adenginn annar adili geri tilbod eda NASDAQ haekki
tilbod sitt til ad kaupa hluti i OMX med skilmalum sem
eru hagstedari hluthéfum OMX en tilbodid; og

(vil)) a0 OMX geri engar radstafanir sem ad jathadi er @tlad ad
skada forsendur fyrir fullnustu tilbodsins.

Borse Dubai askilur sér rétt til ad afturkalla tilbodid ef 1jost
bykir ad einhverju ofangreindra skilyrda hefur ekki verid
fulln®gt eda ekki er unnt ad fullnegja einhverju ofangreindra
skilyrda. Hins vegar, hvad vardar skilyroi (ii)-(v) og (vii), verdur
tilbodid pvi adeins afturkallad ad vanefnd sliks skilyrdis skipti
miklu mali vid kaup Borse Dubai 4 hlutum i OMX.

Borse Dubai askilur sér rétt til ad veita undanpagu, ad 6llu
leyti eda ad hluta, fra einu eda fleiri ofangreindra skilyroa, p.
m.t., hvad vardar skilyroi (i) hér ad ofan, ad lata tilbodio gilda
pratt fyrir ad sampykkishlutfall sé legra.

SAMPYKKISTIMABIL

Sampykkistimabilid samkvemt tilbodinu hefst 8. jantiar 2007
ogendar kl. 23:59 ad New York tima pann 5. febrtar 2008,
sem er kl. 05.59 pann 6. februar ad senskum tima
(,,Sampykkistimabilid*). Sampykkistimabilid kann b6 ad vera
framlengt i samra@mi vid nedangreint.

SAMPYKKI

Svipjoo

Hluth6fum OMX, sem eiga hluti sem skradir eru 4 néfn peirra
hja VPC AB (,,VPC*) (S@ensku verdbréfaskraningunni —
Swedish Central Securities Depository) og 6ska eftir ad taka
tilbodinu, ber & sampykkistimabilinu ad senda rétt utfyllt
sampykkiseyoublad til:

Avanza Bank AB

Heimsoknarstadsetning: Klarabergsgatan 60

Svarspost 20116880

SE-12020 Stokkholmi

Svipj6d

Simi: +46 8 562 251 20

Sampykkiseydubladid ber a0 athenda eda postsenda, helst i
medfylgjandi fyrirframgreiddu umslagi, med n@gilegum
fyrirvara fyrir lokadag sampykkistimans svo ad Avanza Bank
AB fai pad 1 hendur fyrir lok sampykkistimabilsins.
Sampykkiseydubladid ma einnig senda bonkum eda 6drum
verdobréfastofnunum 1 Svipjod svo ad nagur timi gefist til ad
senda pad afram til Avanza Bank AB fyrir lok
sampykkistimabilsins.

Upplysingar um VP-reikningsnimer og nuverandi
hlutabréfaeign eru tilgreindar &4 sampykkiseydubladinu sem
sent er samhlida pessu tilbodsskjali. Hluthafar @ttu ad ganga ur
skugga um ad aprentadar upplysingar a sampykkiseydubladinu
séu réttar.

13 [ pvi tilviki ad greiddur er Ut ardur eda annars konar Gthlutun (Sw. vardedverforing) i reidufé & sér stad, pa mun tilbodsverdid laekka til samraemis vio pa fiarhaed sem greidd er eda tthlutad er
af hverjum hlut. Eigi Uthlutun sér stad med annars konar veromastum skal laeekkun tilbodsverdsins samsvara markadsvioi peirrar Uthlutunar fyrir hvert OMX-hlutabréf.
4 pann 26. september 2007 breytti Borse Dubai sampykkishlutfallinu tr meira en 90% i meira ein 50%.

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)
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Skilmalar og skilyrdi

Ef hlutabréf eru skrad a nafn tilnefnds umbodsadila
(e. nominee) fa hluthafar ekki sent petta tilbodsskjal eda
sampykkiseyOublad. Pess i stad er sampykki veitt i samraemi vid
fyrirmeeli fra tilnefndum umbodsadila. Ef hlutabréf hafa verid
veOsett verdur vedhafi einnig ad undirrita sampykkiseyoubladid
sem sent er.

Vinsamlegast athugid ad ef sampykkiseydubladid er ekki
fyllt it med temandi upplysingum eda ranglega fyllt Gt er
heimilt ad hafa viokomandi sampykki ad engu.

Finnland

Hluth6fum OMX, sem eiga hlutabréf sem eru skrad a peirra
eigin n6fn i finnska verdbréfareikningskerfinu (e. Finnish book-
entry securities system, og dska eftir ad taka tilbodinu, ber &
sampykkistimabilinu ad afthenda fyllilega utfyllt
sampykkiseyOoublad til umsjonaradila verdbréfareiknings (e.
book entry account) eda Evli Bank. Sampykkiseydubladid
verdur ad berast umsjonaradila verdbréfareiknings eda Evli
bank fyrir lok sampykkistimabilsins.

Hluthafar OMX, sem eiga hlutabréf sem eru skrad a peirra
eigin n6fn i finnska verdbréfareiknings-kerfinu, munu fa
tilbodsyfirlit petta og hinn finnska vidauka pess sent a pad
heimilisfang sem skrad er hja hlutaskra Verdbréfaskraningar
Finnlands (fi. Suomen Arvopaperikeskus OY (,,APK®)).
Hluthafarnir mun fa sampykkiseydublad annad hvort fra
umsjonaradila verdbréfareiknings sins eda Evli Bank.
Hluthafar @ttu ad ganga ur skugga um ad aprentadar
upplysingar a sampykkiseydubladinu séu réttar og ef ekki,
leidrétta rangar upplysingar. Ef OMX-hluthafa berst ekki
videigandi sampykkiseydublad fra umsjonaradila
verdbréfareiknings sins er unnt ad panta slikt sampykki-
seydublad hja uppgjorsfulltriaa i Evli Bank eda a heimasiou Evli
www.evli.com, i sima +358 9 476 9931 eda med pontun med
posti eda med tolvupdsti:

Evli Bank Plc/Opration
Heimsoknarstadsetning: Aleksanterinkatu 19A
P.O. Box 1081

FIN-00101 Helsinki

Finnland

Simi: +358 94766 9931

Ef hlutabréf eru skrad 4 nafn tilnefnds umbodsadila fa
hluthafar ekki sent petta tilbodsskjal eda sampykkiseydublad.
bess i stad er sampykki gert i samremi vid fyrirmeeli fra
tilnefndum umbodsadila. Ef hlutabréf hafa verid vedsett verdur
vedhafi einnig ad undirrita sampykkiseyoubladid sem sent er.

Vinsamlegast athugid ad ef sampykkiseyoubladid er ekki
fyllt Gt med temandi upplysingum eda ranglega fyllt Gt er
heimilt ad hafa vidkomandi sampykki ad engu.

Danmérk

Hluthatar { OMX me0 hlutabréf skrad a eigin nafni hja
Verdbréfaskraningu Danmerkur (Da. Verdipapircentralen A1S)
(,,danska VP*), og vilja taka tilbodinu innan
sampykkistimabilsins skulu hafa samband vi0 sinn eigin
vorslubanka eda verdbréfamidlara og dska pess ad sampykki
fyrir tilbodinu sé sent til Danske Bank:

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)

Danske Bank

Corporate Actions
Holmens Kanal 2—12
DK-1092 Kaupmannahofn
Danmork

Simi: +45 45 143694

Fax: +4543 551223

Hluthafar, sem 6ska eftir ad taka tilbodinu, eru bednir ad nota
sampykkiseyoubladid, sem fylgir pessu tilbodsskjali. OMX-
hluthafar @ttu ad gefa gaum ao pvi ad sampykkid ber ad senda
eigin vorslubanka eda verobréfamidlara i teeka tid til pess ad
gera vorslubankanum eda verdbréfamidlaranum kleift ad vinna
og senda sampykkid til Danske Bank bPannig ad pad berist til
Danske Bank fyrir lok sampykkistimabilsins.

Upplysingar um VP-reikningsnumer og fjolda sampykktra
hlutabréfa ber ad skra a sampykkiseydubladid. Hluthafar ettu
ad ganga ur skugga um ad aprentadar upplysingar a
sampykkiseyoubladinu séu réttar. Hluthafar sem skradir eru
eigendur i hlutaskra, hja VP Investor Service, munu fa petta
tilbodsskjal og sampykkiseydublad.

Vinsamlegast athugid ad ef sampykkiseydubladid er ekki
fyllt ut med temandi upplysingum eda ranglega fyllt ut er
heimilt ad hafa viokomandi sampykki ad engu.

fsland

OMX-hluth6fum, sem eiga hlutabréf skrad a eigin nafn hja
Verdbréfaskraningu Islands og 6ska eftir ad taka tilbodinu, ber
a0 senda rétt utfyllt sampykkiseydublad innan
sampykkistimabilsins til:

H.F. Verobréf hf.
Skoélavordustig 11
1S-101 Reykjavik
Island

Simi: +354 585 1700

Sampykkiseydubladid ber ad athenda eda pdstsenda, helst i
medfylgjandi umslagi, sem burdargjald hefur verio greitt fyrir, i
teeka ti0 fyrir lokadag sampykkistimabilsins svo ad pad berist til
H.F. Verdbréfa fyrir lok sampykkistimabilsins.

Upplysingar um VS-reikningsnumer og niiverandi
hlutabréfaeign eru tilgreindar 4 sampykkiseydubladinu sem
hefur verid sent asamt pessu tilbodsskjali. Hluthafar @ttu ad
ganga ur skugga um a0 aprentadar upplysingar a
sampykkiseyoubladinu séu réttar.

Ef hlutabréf eru skrad a nafn tilnefnds umbodsadila fa
hluthafar ekki sent petta tilbodsskjal eda sampykkiseydublad.
bess i stad er sampykki veitt i samremi vid fyrirmeeli fra
umbodsadila. Ef hlutabréf hafa verid vedsett verdur vedhafi
einnig ad undirrita sampykkiseyoubladid sem sent er.

Borse Dubai askilur sér rétt til ad lita svo 4 ad ranglega utfyllt
sampykkiseydublad sé gilt sampykki tilbodsins. Vinsamlegast
athugid samt ad ef sampykkiseydublad er ekki fyllt it med
temandi upplysingum eda ranglega fyllt ut er heimilt ad hafa
vidkomandi sampykki ad engu.



SAMPYKKI VIDURKENNT

Svipj6d

Eftir ad sampykkiseydubladid hefur verid mottekiod verda
hlutabréfin flutt a nyopnadan, lokadan VP-reikning
(flutningsreikning an peninga) (non-cash transfer account) i
nafni handhafa hlutabréfanna. [ sambandi vid petta mun VPC
senda yfirlit (,, VP-yfirlit*) par sem lyst er flutningi af
upphaflegum VP-reikningi og VP-yfirlit sem synir flutning inn &
nyopnadan VP-reikning i nafni eiganda.

Finnland

Eftir a0 sampykkiseydubladio hefur borist i hendur
umsjonaradila verobréfareiknings eda Evli Bank verdur skrad
framsalsbann um OMX-hlutabréfin 4 vidkomandi
verdbréfareikning.

Danmérk

OMX-hluthafar, sem hafa sampykkt tilbodid, fa athentan
uppgjorssedil eigi sidar en prem virkum dégum eftir uppgjor
tilbodsins.

Island

Hluthafar OMX sem hafa sampykkt tilbodid munu fa afhentan
uppgjorssedil eigi sidar en prem virkum dégum eftir uppgjor
tilbodsins.

UPPGJOR

Uppgjor tilbodsins hefst ekki fyrr en Borse Dubai hefur
tilkynnt ad skilyrdum tilbodsins hafi verid fullnaegt eda
undanpaga veitt fra peim.

Svipj6d

AJ pvi gefnu ad Borse Dubai tilkynni ad skilyrdum tilbodsins
hafi verid fullnegt eda undanpaga veitt fra peim eigi sidar en
8. februar 2008 er gert rad fyrir ad uppgjor vardandi hluthafa,
sem eiga OM X-hlutabréf hja VPC, muni hefjast 15. februar
2008. eda um pad leyti.

Uppgjor tilbodsins fer fram med pvi moti ad sendur verour
uppgjorssedill til peirra sem hafa sampykkt tilbodid. Tilbods-
fjarhadin verdur 16g0 inn a innlansreikning sem tengdur er
VP-reikningi sem hlutirnir i OMX voru skradir a. Ef
innlansreikningur er ekki fyrir hendi eda ef um er ad reda
bankagiroreikning fer greidsla fram med plusgirotilkynningu.
tengslum vid uppgjor tilbodsins verda hlutirnir teknir ut af
hinum lokada VP-reikningi sem pa er felldur nidur. Ekkert VP-
yfirlit verdur sent ut vardandi petta.

Ef hlutir eru skradir 4 nafn umbodsadila verdur yfirlit sent
umbodsadilanum. Hafa ber i huga ad jafnvel pott hlutirnir séu
vedsettir fer greidsla fram inn & innlansreikning eda med
plusgirotilkynningu.

Finnland

AJ pbvi gefnu ad Borse Dubai tilkynni ad skilyrdum tilbodsins
hafi verid fullnegt eda undanpaga veitt fra peim eigi sidar en
8. februar 2008 er gert rad fyrir ad uppgjor vardandi hluthafa,
sem eiga OM X-hlutabréf skrad i finnska
verdbréfaskraningarkerfinu (Finnish book-entry securities
system) muni hefjast 15. februar eda um pad leyti.

Skilmalar og skilyroi

Uppgjor tilbodsins fer fram med pvi ad eignfera
tilbodsfjarhadina 4 bankareikning, sem hluthafi eda
umsjoénarmadur verdbréfareiknings hans hefur tilgreint, eda, ef
hlutabréfin eru skrad a umbodsadila, & pann bankareikning
sem tilgreindur er 4 sampykkiseydubladinu og med pvi ad taka
OMX-hlutabréfin ut af vidkomandi verdbréfareikningi.
Tilbodsfjarhaedinni verdur breytt tr senskum krénum i evrur &
gildandi gengi s@nskra krona gagnvart evrum a deginum sem
vidskiptin attu sér stad ad pvi er vardar hina frambodnu hluti i
OMX.

Ef hlutabréfin eru skrad 4 nafn umbodsadila verdur yfirlitid
sent umbodsadilanum. Athugid a0 jafnvel pott hlutabréfin hafi
verid vedsett verour greidslan innt af hendi inn a
innlansreikninginn.

Danmork

A9 pvi gefnu ad Borse Dubai tilkynni ad skilyrdum tilbodsins
hafi verid fullnegt eda undanpaga veitt fra peim eigi sidar en
8. februiar 2008 er gert rad fyrir ad uppgjor vardandi hluthafa,
sem eiga OMX-hlutabréf hja danska VP muni hefjast

15. februar 2008 eda um pad leyti.

Uppgjor tilbods fer fram 4 vegum vorslubanka hluthafa eda
verdbréfamidlara til peirra sem hafa sampykkt tilbodid.
Tilbodsfjarhedin verdur eignferd a avoxtunarreikning (e. yield
account) sem tengist danska VP reikningi hluthafans. Ef ekki er
um avoxtunarreikning ad reda verdur greidsla innt af hendi
samkvaemt fyrirmalum a uppgjorssedli. Tilbodsfjarhedinni
verdur breytt Ur senskum kronum i danskar kronur 4 gildandi
gengi senskra krona midad vid danskar kronur & deginum sem
vidskiptin attu sér stad ad pvi er vardar hina frambodnu hluti i
OMX.

Ef hlutabréfin eru skrad 4 nafn umbodsadila verdur yfirlitid
sent til umbodsadilans. Athugid ad jafnvel pott hlutabréfin hafi
verid vedsett verour greidslan innt af hendi inn a
innlansreikninginn.

Island

A9 pvi gefnu ad Borse Dubai tilkynni ad skilyrdum tilbodsins
hafi verid fullnaegt eda undanpaga hafi verio veitt fra peim eigi
sidar en 8. februar 2008 er gert rad fyrir ad uppgjor vardandi
hluthafa, sem eiga OMX-hlutabréf hja Verdbréfaskraningu
fslands muni hefjast 12. febrar 2008 eda um pad leyti.

Tilbodsfjarhadin verdur greidd peim OMX-hluthafa, sem
hefur sampykkt tilbodid med gildum heetti, inn & bankareikning
sem tilgreindur er 4 sampykkiseydubladinu. Tilbodsfjarhaedinni
verdur breytt ur senskum kronum i islenskar kronur a gildandi
gengi senskra krona midad vid islenskar kronur 4 deginum sem
vidskiptin attu sér stad ad pvi er vardar hina frambodnu hluti i
OMX.

Ef hlutabréfin eru skrad a nafn umbodsadila verdur yfirlitid
sent umbodsadilanum. Athugid ad jafnvel pott hlutabréfin hafi
verid vedsett verour greidslan innt af hendi inn a
innlansreikninginn.

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)
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Skilmalar og skilyrdi

RETTUR TIL AP AFTURKALLA SAMPYKKI
TILBODSINS

Eigendur OMX-hlutabréfa hafa rétt til ad afturkalla sampykki
sitt vio tilbodid medan upphaflega sampykkistimabilid varir i
samraemi vid nedangreinda skilmala. Ef einhver skilyroi fyrir
Iukningu tilbodsins, sem Borse Dubai askilur sér rétt til ad falla
fra, erui gildi & medan a framlengingu sampykkistimabilsins
stendur gildir réttur til ad afturkalla sampykki med sama hetti
allan framlengingartima sliks sampykkistimabils.

Svipj6d

Eigendur OMX-hlutabréfa, sem skrad eru i peirra eigin nafni
hja verobréfaskraningunni (VPC) sem 6ska eftir ad afturkalla
sampykKki sitt ber, til pess ad afturkollunin teljist gild, ad
afhenda afturkollunina skriflega pannig ad hun berist til
Avanza Bank AB (& ofangreindu pdstfangi) adur en tilkynnt er
a0 skilyrdum fyrir lukningu tilbodsins hafi verid fullnegt eda
fra peim fallid eda, ef slik tilkynning hefur ekki verid send &
sampykKkistimabilinu, fyrir lok sampykkistimabilsins
sampykkistimabilsins. OMX-hluthéfum, sem eiga hlutabréf
sem skrad eru a4 nafn umbodsmanns og 6ska eftir ad afturkalla
sampykKki sitt, ber ad gera pad samkvaemt fyrirmelum
umbodsmanns.

Finnland

Ef eigendur OMX-hlutabréfa, sem skrad eru 4 eigin nafni hja
finnska verdbréfaskraningarkerfinu, 6ska eftir ad afturkalla
sampykKki sitt, ber peim, svo ad afturkdllunin teljist gild, ad
afhenda afturkéllun sina skriflega til pess umsjonaradila
verdbréfareiknings sem upphaflega sampykkiseydubladid var
sent til, pannig ad hin hafi borist honum adur en tilkynnt er ad
skilyrdum fyrir lukningu tilbodsins hafi verid fullnagt eda fra
peim fallid eda, ef slik tilkynning hefur ekki verid birt &
sampykkistimabilinu, fyrir lok sampykkistimabilsins. OMX-
hluthafa ber ad hlita fyrirmelum umsjonaradila
verdbréfareiknings eda sjodstjora (e. asset manager) sins.
Umsjonaradili verdbréfareiknings viodkomandi OMX-hluthafa
hefur rétt til ad krefjast gjalds fyrir afturkéllun samkvemt
samkomulagi hluthafa og viokomandi umsjonaradila.
Hluthafar i OMX sem eiga hluti skrada a nafni umbodsmanns
og vilja afturkalla sampykki verda ad gera pad i samraemi vid
fyrirmeeli fra viockomandi umbodsmanni.

Danmérk

Eigendum OMX-hlutabréfa, sem skrad eru hja danska VP og
oska eftir ad afturkalla sampykki sitt, ber, til pess ad
afturkollunin teljist gild, ad senda skriflega afturkollun til
vorslubanka sins eda verdbréfamidlara pannig ad afturkollunin
berist til Danske Bank (4 postfangid sem ad framan er getid)
aour en tilkynnt er ad skilyroum fyrir lukningu tilbodsins hafi
verid fullnegt eda fra peim fallid eda, ef slik tilkynning hefur
ekki verid birt & sampykkistimabilinu, fyrir lok
sampykkistimabilsins. Ef hlutabréfaeign er skrad 4 nafn
umbodsmanns i banka eda hja 60rum vorsluadila verour
afturkollun sampykkis ad berast fra slikum umbodsmanni.
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Island

Vilji eigendur OMX-hlutabréfa, sem skrad eru a peirra n6fn hja
Verdbréfaskraningu Islands afturkalla sampykki sitt ber peim,
svo a0 afturkollunin teljist gild, ad athenda skriflega afturkollun
H.E Verdbéfum svo ad afturkollunin berist H.F. Verdbréfum (a
postfangid sem ad ofan er getid) a4dur en tilkynnt er ad
skilyroum fyrir lukningu tilbodsins hafi verid fullnegt eda fra
peim fallid eda, ef slik tilkynning hefur ekki verid birt innan
sampykkistimabilsins, fyrir lok sampykkistimabilsins. OMX-
hluth6fum, sem eiga hlutabréf sem eru skrad a umbodsadila og
vilja afturkalla sampykKki sitt, verda ad gera pad { samrami vid
fyrirmeli fra vidkomandi umbodsmanni.

TILBODSSKJALID OG
VIDSKIPTASAMNINGARNIR

Tilbodsskjal petta er haegt ad hala nidur af slodinni
www.borsedubai.com, www.avanza.se, www.evli.com eda
hfv.is og er einnig haegt ad fa dkeypis hja Borse Dubai, Avanza
Bank, Elvi Bank/Operations eda H. F. Verdbréfum. Ennfremur
er haegt ad fa OMX vidskiptasamninginn an endurgjalds hja
Borse Dubai eda hagt er ad hala honum nidur af slodinni
www.borsedubai.com.

SPURNINGAR UM TILBODID
Spurningum um tilbodid ma beina til:

Svipj6d: Avanza Bank AB
Finnland: Evli Bank

+46 8 56225120
+358 94766 9931
+45451436 94
+354 5851700

Danmork: Danske Bank
fsland: H.F. Verobréf

RETTUR TIL AP FRAMLENGJA TILBODID
Borse Dubai askilur sér rétt til ad framlengja
sampykkistimabilid og fresta uppgjorsdegi.

YFIRTOKUSKYLDA OG HUGSANLEG
AFSKRANING

Meginfyrirkomulag tilbods

A0 gefinni likningu tilbodsins, og, ad pvi marki sem 6drum
skilyroum samkvemt vidskiptasamningunum hafi verio fullnegt
eda fallio fra peim mun Borse Dubai, ad lokinni likningu tilbodsins,
ljvika vidskiptum vio NASDAQ, eins og pau eru skilgreind i
vioskiptasamningunum, p.e. ad fylgt verdi meginfyrirkomulagi
tilbods eins og pad hugtak er skilgreint hér ad nedan.

A0 pvi marki sem 60rum skilyrdum vidskiptasamninganna
hefur verid fullnagt eda fra peim fallid, p.e. ad
vidskiptasamningarnir haldi gildi sinu og peim framfylgt og
farid eftir meginfyrirkomulagi tilbodsins hyggst NASDAQ, ad
pvi marki sem NASDAQ hefur aflad meira en 90% af, eins fljott
og kostur er i kjolfar pess ad NASDAQ hefur eignast 90% eda
meira af OMX-hlutabréfum, lata afskra OMX hja OMX
Nordic Exchange Stockholm (og 6llum 60rum kauphdéllum par
sem OMX er skrad ad pvi marki sem slikt ferli er ekki pegar
hafid) og hyggst NASDAQ hefja adgerdir vegna yfirtokuskyldu
a peim minnihlutabréfum i OMX sem eru pa utistandandi.



Annar valkostur tilbods

A0 gefinni likningu tilbodsins, ad pvi marki sem 6orum skilyrdum
samkvemt vioskiptasamningunum hefur hvorki verid fullnegt né
fra peim fallio mun Borse Dubai, ad lokinni likningu tilbodsins,
ekki ljuka vidskiptum vio NASDAQ, eins og pau eru skilgreind i
vidskiptasamningunum, p.e. ad fylgt verdi oorum valkosti tilbods
eins og pad hugtak er skilgreint hér ad nedan.

AJ pvi marki sem 60rum skilyrdum vidskiptasamninganna
hefur hvorki verid fullnaegt né fra peim fallid, pannig ad
vidskiptasamningarnir eru fallnir ur gildi og farid eftir 66rum
valkosti tilbods hyggst Borse Dubai, ad pvi marki sem meira en
90% af hlutabréfunum i OMX hefur verid aflad i eda i
sambandi vid tilbodid, svo skjott sem mogulegt er eftir ad Borse
Dubai hefur aflad meira en 90% af OMX-hlutabréfum, lata
afskra OMX hja OMX Nordic Exchange Stockholm (og 6llum
60rum kauphollum par sem OMX er skrad ad pvi marki sem
slikt ferli er ekki pegar hafid) og hyggst Borse Dubai hefja
adgerdir til yfirtokuskyldu & peim minnihlutabréfum i OMX
sem eru pa utistandandi ef hid gagnsteda gerist ekki.

AJ pvi marki sem OMX fullnagir enn videigandi krofum
um skraningu 8 OMX Nordic Exchange Stockholm ad lokinni
Iukningu tilbodsins, hefur Borse Dubai i hyggju ad lata OMX
halda afram ad vera skrad 8 OMX Nordic Exchange
Stockholm en Borse Dubai mun, eftir itarlegar vidredur vid
hagsmunaadila, kanna pann méguleika ad lata afskra OMX
hja einhverjum eda 6llum 6drum kauphollum. Sem sagt, svo
fremi sem OMX s¢é skrad afram verdur OMX had skraningar-
og upplysingareglum OMX Nordic Exchange Stockholm, par
me0 talid skyldunni til ad fara eftir sensku reglunum um
stjornunarhetti fyrirteekja (e. Swedish Corporate Governance
Code).

FJARMOGNUN

Sé gert rad fyrir ad tilbodid verdi sampykkt i heild og
markadsvidskiptin verdi framkvaemd ad 6llu leyti mun
heildarendurgjaldid i reidufé, sem Borse Dubai innir af hendi til
hluthafa OMX, nema u.p.b. 31,8 milljordum senskra krona
fyrir allt hlutafé OMX.

Tilbodid er ekki had neinum skilyrdum pess efnis ad
fjarmognun sé fyrir hendi.

Borse Dubai hefur fé til reidu til ad fjarmagna
heildargreidslu i reidufé samkvemt tilbodinu og: (i)
lanssamningi (Credit Agreement) vid HSBC sem upphaflegan
tilskipads meginskipuleggjanda og umbodsadila,
abyrgdaradila, vorsluadila og upphaflegs utgafubanka og vid
HSBC og adra tiltekna banka og fjarmalafyrirtaeki sem
upphaflega lanveitendur; og (ii) blondu af hlutafjarframlagi i
formi nys hlutafjar, eda vikjandi lana 4 skilmalum sem eru
abyrgdaradila asettanlegir, til Borse Dubai fra hluth6fum i
Borse Dubai.

[ lanssamningnum er gert rad fyrir frateknum fjarmunum
sem verda notadir, m.a. til ad fjarmagna greidslu tilbodsins,
fjarmagna kaupréttarsamninga vid HSBC, endurfjarmagna
tiltekna hluta skulda og greida vidskiptakostnad.

Uttekt (e. drawdown) samkvaemt lanssamningnum er had

Skilmalar og skilyroi

pvi ad skilyrdum tilbodsins sé fullnaegt eda undanpaga sé

veitt fra peim par sem slik undanpaga er had sampykki
abyrgdaradilans (sem fer eftir tilmalum meirihluta lanveitenda)
og ad hvorki Borse Dubai né mikilvaeg dotturfyrirtaki pess
verdi gjaldprota eda tekin til gjaldprotaskipta. Auk hins
ofangreinda er uttekt had takmoérkudum fjolda skilyrda svo
sem venjan er um slika fjarmognun. Onnur slik skilyrdi eru m.a.
a0 undirritadir séu tryggingarsamningar (e. collateral
agreements) af halfu adila ad Borse Dubai eda samstedunni og
a0 tilteknar stadhefingar, einkum hvad vardar stodu Borse
Dubai sem fyrirtekis og logmeti og gildi fjarmalagagna, séu
réttar. Skilyrdin eru m.a. pau ad Borse Dubai brjoti ekki gegn
tilteknum venjubundnum skuldbindingum, einkum bess edlis
a0 Borse Dubai standi vid skuldbindingar i tengslum vid
tilbodid og takmarkanir & pvi ad dotturfélog Borse Dubai veiti
tryggingar, geri radstafanir og taki a sig fjarhagslegar
skuldbindingar.

OFLUN OMX HLUTABREFA UTAN TILBODSINS
Samkvemt senskum markadsvenjum askilja Borse Dubai og
fyrirteki i eignartengslum vid pad og dotturfyrirtaki og sérhver
radgjafi, midlari eda 6nnur persona, sem kemur fram sem
umbodsmadur Borse Dubai eda fyrir hond Borse Dubai, sér
rétt til a0 kaupa eda gera radstafanir (hvort sem slikt er f61gid i
kaupréttarsamningum eda med 6drum hetti), beint eda obeint,
almenn hlutabréf i OMX eda hvers konar verdbréf, sem er
tafarlaust unnt ad breyta i, lata i skiptum fyrir eda beita i
stadinn fyrir almenn hlutabréf OMX, 6nnur en petta tilbod
snyst um. Slik kaup geta farid fram annadhvort a opnum
markadi a gildandi verdi eda i einkavidskiptum 4 umsémdu
verdi. Sérhver slik kaup sidar skulu fara fram samkvaemt
vidkomandi 16gum, reglum og reglugerdum (par med talid
bandariskum 16gum um verdbréfavidskipti). Hvers konar
upplysingar um slik kaup skulu gefnar ad pvi marki sem krafist
er i 1ogum eda videigandi reglum eda reglugerdum.

SAMPYKKI YFIRVALDA

Lukning tilbodsins af halfu Borse Dubai sem og likning Borse
Dubai og NASDAQ 4 vidskiptasamningunum, er had ad
sampykKki tiltekinna yfirvalda liggi fyrir eins og nanar er lyst ad
nedan.

Lukning tilbodsins og vidskiptasamninganna af halfu Borse
Dubai er had sampykki yfirvalda i Svipjod, Danmorku,
Eistlandi, Finlandsi, {slandi, Lettlandi, Armeniu og Bretlandi.

I pessum 16gsagnarumdemum &4 OMX kauphallir og/eda
fjarfestingarfélog sem buia vid eftirlit. Beint eda dbeint eignarhald
slikra 16gadila krefst fyrirfram gefins sampykkis eda fyrirfram
gefinna tilkynninga til viokomandi yfirvalds vid tilteknar
kringumstadur. Sampykki vidkomandi yfirvalda hefur fengist i
Svipjod, Danmdérku, Eistlandi, Finnlandi, Islandi, Lettlandsi,
Lithaen og i Bretlandi.

Lukning vidskiptasamninganna, par sem peir sntia ad
kaupum NASDAQ 4 hlutum i OMX af Borse Dubai, eru hadir
pvi skilyrdi ad NASDAQ fai sému sampykki yfirvalda sem lyst
er hér ad ofan fyrir Borse Dubai. NASDAQ hefur upplyst
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stjorn Borse Dubai ad fra og med dagsetningu pessa
tilbodsskjals, hefur NASDAQ verid veitt heimild af 6llum
vidkomandi yfirvoldum.

NASDAQ og Borse Dubai hafa lagt inn tilkynningu um
vidskiptasamninginn til nefndar um erlendar fjarfestingar i
Bandarikjunum (Foreign Investment in the United States
(“CFIUS”)). Heimild fra CFIUS fékkst pann 31. desember
2007.

bann 2. januar 2008 lagdi NASDAQ par ad auki inn til SEC
tilkynningu sem laut ad tilteknum akvedum NASDAQ
hluthafasamkomulagsins. Tilkynningin tok pegar gildi en
almenningur mun hafa tekiferi til ad senda inn almennar
athugasemdir til SEC. NASDAQ sendi inn tilkynninguna par
sem akvedin akvaedi NASDAQ hluthafasamkomulagsins metti
tulka sem breytingu 4 reglum hlutabréfamarkadar NASDAQ ef
1itid yrdi svo 4 ad pau snertu pau ahrif sem verulegur hluthafi i
NASDAQ geti haft 4 almenna starfsemi hlutabréfamarkadar
NASDAQ.

Auk pessa krefjast kaup Borse Dubai & almennu hlutafé
NASDAQ pess ad hefdbundid sampykki bandariskra
samkeppnisyfirvalda liggi fyrir skv. breytingarldgum fra arinu
1976 (Hart-Scott-Rodino Antitrust Improvement Act).
Heimild bandariska samkeppniseftirlitsins fékkst bann 19.
desember 2007.

baer fjarfesting NASDAQ i DIFX einnig had sampykki
DFSA. Buist er vid sliku sampykki fyrir lukningu
vidskiptasamninganna. Auk ofangreinds, eru Borse Dubai og
NASDAQ nu ad kanna hvort nyleg kaup OMX i Noregi og
Armeniu krefjist annarra sampykkja yfirvalda til ad lukning
tilbodsins og vidskiptasamninganna geti farid fram.

URSKURDUR SFSA OG YFIRLYSINGAR
VERPBREFANEFNDAR (SECURITIES COUNCIL)
Urskurdur Sznska fjarmalaeftirlitsins (SFSA)
Ad morgni 9. agtst 2007 tilkynnti Borse Dubai i
fréttatilkynningu ad fyrirtekid veri ad kaupa OMX-hlutabréf
og gera kaupréttarsamninga um OMX-hlutabréf { uppbyggingu
hagsmuna med tilteknum voldum fjarfestum. Hinn 17. agast
2007 tilkynnti Borse Dubai, fyrir tilstilli BD Stockholm,
opinbert tilbod til allra hluthafa OMX um kaup 4 OMX-
hlutabréfum beirra. SFSA lysti yfir i akvoroun sinni hinn 23.
agust 2007 a0 fréttatilkynningin fra Borse Dubai ad morgni 9.
agust 2007 jafngilti opinberu tilbodi til OM X-hluthafa og ad
Borse Dubai hefoi ekki, adur en tilkynningin var birt,
skuldbundid sig til ad hlita reglum um yfirtoku og videigandi
vidurlogum og hefdi Borse Dubai med pvi brotid 16g um
yfirtoku. Hins vegar beitti SFSA ekki neinum vidurlogum
vegna pess a0 SFSA taldi ad Borse Dubai hefoi beett fyrir brotid
med pvi pann 16. agust 2007 ad skuldbinda sig til ad hlita
reglunum um yfirtoku og tilkynna opinbert tilbod til OM X-
hluthafa hinn 17. 4gust 2007.

Borse Dubai afryjadi urskurdi SFSA hinn 7. september
2007. Borse Dubai dré afryjun sina til baka pann 21. desember
2007.
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Yfirlysing verobréfanefndar (Securities Council) 2007:29
Timamorkum fyrir afhendingu tilbodsskjalsins hefur verid flytt
um atta daga sokum akvordunar SFSA sem getid var um hér ad
ofan. Pess vegna 6skadi Borse Dubai, hinn 31. agtst 2007,
framlengingar & fresti til ad birta tilbodsskjalid um atta daga til
vidbotar. Hinn 1. september 2007 veitti verdbréfanefndin hina
umbednu framlengingu og tok fram ad tilbodsskjalid skyldi
sent til SFSA eigi sidar en 14. september 2007.

Yfirlysing verobréfanefndar (Securities Council) 2007:30

Eins og tekid var fram hér ad ofan tilkynnti Borse Dubai i
fréttatilkynningu ad morgni 9. agust 2007, ad fyrirtekid veeri ad
kaupa OMX-hlutabréf a 230 senskar kronur vid uppbyggingu
hagsmuna asamt tilteknum voldum fjarfestum og veeri ad gera
kaupréttarsamninga um OMX-hlutabréf 4 230 senskar kronur.
Oskad var eftir pvi ad verdbréfanefndin gefi ut yfirlysingu pess
efnis hvort pessi fréttatilkynning veeri i samrami vid reglur um
yfirtoku og gdda vidskiptahetti a hlutabréfamarkaoi.
Verdbréfanefndin visadi til ofangreindrar akvordunar par sem
SFSA hafoi komist ad pvi ad tilkynningin jafngilti tilbodi um
opinbera yfirtdku og, par af leidandi hefoi Borse Dubai brotid
16g um yfirtoku med pvi ad Borse Dubai hefdi ekki, adur en
tilkynningin var birt, sent ordsendingu pess efnis a0 Borse
Dubai hygdist hlita reglum um yfirtdku og hvers konar
vidurlogum. Verobréfanefndin, med tilliti til pess ad Borse hafoi
afryjad akvordun SFSA, lysti pvi yfir ad adgerd, sem folgin er i
broti a Il6gum um yfirtdoku, brytur alltaf i baga vid géda
vidskiptahatti 4 hlutabréfamarkadi.

A0 hofou samradi vid eftirlitsdeild OMX Nordic Exchange
Stockholm lysti verdbréfanefndin pvi yfir ad pad veeri jakveett ef
fjarfestir veitti 6llum hlutabréfamarkadnum upplysingar um
uppbyggingu hagsmuna i pvi skyni ad jafna adst60u manna en
slikar upplysingar @ttu ad vera skyrar og endurspegla vel
fyriretlanir upplysingagjafans. Verdbréfanefndin sagdist vera
peirrar skodunar ad Borse Dubai hefdi att, i fréttatilkynningu
sinni, ad hafa einnig upplysingar um pa stadreynd ad
kaupréttarsamningarnir tengdust hugsanlegri opinberri
yfirtdoku i sama skilningi og ad kauprétt veri pvi adeins unnt ad
framkvema i raun ef opinbert tilbod yroi gert og ad
lausnarverd fyrir kauprétt gati verid haerra en 230 senskar
kronur ef herra verd yroi i bodi. Verdbréfanefndin komst ad
peirri nidurstodu ad fréttatilkynningin yrdi ad pessu leyti ad
teljast brot a godum vidskiptahattum a hlutabréfamarkadi.

Yfirlysing verobréfanefndar (Securities Council) 2007:31

Adur en tilbodid var gert, i sambandi vid ofangreint ferli um
uppbyggingu hagsmuna, gerdi dotturfyrirteki sem er ad 6llu i
eigu Borse Dubai gagnvirka kaup- (e. back-to-back call
options) og soluréttarsamninga vid HSBC sem hefur gert
valréttarsamning vid tiltekna OMX-hluthafa (sja kaflann
»Meginsamningar sem gerdir hafa verid i tengslum vid
tilbodid* hér ad nedan par sem er ad finna upplysingar um
tilhogun valréttar fyrirkomulagsins). Pess var 6skad ad
verdbréfanefndin geefi t yfirlysingu um pad hvort tilhdgun
valréttar fyrirkomulagsins veeri { samrami vid reglur um jafna



medferd hluthafa samkvemt reglum um yfirtoku og géda
vidskiptahetti 4 hlutabréfamarkadi. Verdbréfanefndin komst
a0 peirri nidurstodu ad par ed efnahagsleg heildarahrif
tilhégunar um valréttar fyrirkomulagsins sé hin sama og pegar
hlutabréf eru keypt gegn stadgreidslu adur en kemur til
utanadkomandi tilbods pa hafi tilhégun
valréttarfyrirkomulagsins verid i samrami vid goda
vidskiptahetti 4 hlutabréfamarkaoi.

Yfirlysing verdbréfanefndar (Securities Council) 2007:32
NASDAQ og Borse Dubai 16gdu fram sameiginlega beidni til
verobréfanefndar og fengu skorid tir um pad hvort samningar
milli NASDAQ og Borse Dubai samremdust godum
vidskiptahattum & hlutabréfamarkadi i Svipjod og reglum um
yfirtoku. I yfirlysingu verdbréfanefndarinnar kemur fram (i) ad
ekki sé gerd athugasemd vid hugsanlega frestun i u.p.b. einn eda
tvo manudi, vegna nyrra adstedna, a sampykkistimabilum og
uppgjorsdogum i tilbodi Borse Dubai og NASDAQs i OMX;
(i1) a0 hvorki 6flun NASDAQ 4 OMX-hlutabréfum fra Borse
Dubai eftir lukningu a tilbodi Borse Dubai, 6flun Borse Dubai
a hlutafjareign i kauphéllinni i London (London Stock
Exchange —,,LSE®) né fjarfesting NASDAQ i DIFX veri brot &
reglum um yfirtoku eda godum vidskiptahattum a
hlutabréfamarkadi i Svipjod; (iii) ad NASDAQ veri veitt
undanpaga fra reglu um skyldu til ad leggja fram yfirtokutilbod
sem annars hefdi att vid vardandi 6flun NASDAQ &
hlutabréfum i OMX fra Borse Dubai; (iv) veitti NASDAQ frest
til a0 undirbua og sekja um sampykki fyrir tilbodsskjali
vardandi opinbert tilbod NASDAQ til OMX-hluthafa fram til
15. januar 2008, og (v) ad Borse Dubai veri veittur frestur til ad
undirbua og sekja um sampykki fyrir tilbodsskjali vardandi
opinbert tilbod Borse Dubai til OMX-hluthafa til 1. névember
2007.

Yfirlysing verobréfanefndar (Securities Council) 2007:33
Vardandi hina sameiginlegu beidni hefur verdbréfanefndin lyst
yfir: A pvi marki sem vidskipti NASDAQ, sem fyrirhugud eru
samkvaemt vioskiptasamningunum, yrou framkvemd og
NASDAQ yroi ekki eigandi ad meira en 90% af OMX-
hlutabréfum, yrdi legsta verd i hugsanlega opinberu
yfirtdkutilbodi fra NASDAQ), i pvi skyni ad na meira en 90%
markii OMX, a0 vera i samrami vi0 verdmeti greidslunnar a
peim degi, sem var 19. september 2007, pegar bindandi
samkomulag var gert um 6flun NASDAQs & hlutabréfum fra
Borse Dubai.

Skilmalar og skilyroi

Yfirlysing verobréfanefndar (Securities Council) 2007:40
Vidmidunardagur (e. trigger date) til ad tilbodid yrdi opnad
fyrir sampykki samkvaemt vidskiptasamningunum var hadur
pvi ad uppfyllt veeru allmorg skilyrdi eda fra peim yrdi fallid,
p.m.t. ad Borse Dubai afladi naudsynlegra heimilda samkvaemt
reglugerdum og vidurkenningar m.a. bandariskra stjérnvalda.
Buist var vid sliku sampykki eda synjun sampykkis i byrjun
januiar 2008. Til pess ad vera gert kleift ad undirbua
tilbodsskjal, par sem greinilega og nakvemlega kemur fram i
hverju tilbodid er f61gid og hvada ahrif tilbodid hefur fyrir
OMX-hluthafa, hefur Borse Dubai 6skad eftir fresti til pess ad
geta frestad kynningu & tilbodsskjalinu fyrir OMX-hluth6fum
pangad til skilyrdin fyrir vidmidunardegi hafa verid uppfyllt
eda fallid fra peim. Borse Dubai var veittur frestur til 15. januar
2008 til ad undirbua tilbodsskjalid og senda og 6ska eftir
skraningu hja SFSA.

Yfirlysing verobréfanefndar (Securities Council) 2007:43

Borse Dubai 6skadi eftir pvi ad nefndin gefi ut yfirlysingu um
hvort kaup Borse Dubai samkvemt peim
kaupréttarsamningum, sem gengid var til adur en tilbodid var
gert, geetu gert pad ad verkum ad hinar sensku yfirtokureglur
ettu vid edur ei. Nefndin taldi ad lita beeri 4 hlutabréf, sem
keypt veeru samkvaemt viokomandi kaupréttarsamningum,
kaup er gerd veru samkvamt tilbodinu og pvi @ttu vidkomandi
yfirtokureglur ekki vio. Borse Dubai 6skadi einnig eftir
undanpagu vid ad lata alla enska utgafu OMX
vidskiptasamningsins fylgja med hinu senska tilbodsskjali.
Nefndin veitti slika undanpagu med pvi skilyrdi ad senskur
utdrattur af OMX vidskiptasamningnum yrdi latinn fylgja med
tilbodsskjalinu og ad heildarutgafa OMX vidskiptasamningsins
yroi gerd adgengileg a vefsiou og ad veffang slikrar vefsidu
kemi fram i tilbodsskjalinu.
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Meginsamningar sem gerOir hafa
ver1d i tengslum vid tilbod1d

NASDAQ og Borse Dubai tilkynntu hinn 20. september 2007
a0 fyrirtekin hefdu gert med sér samninga sem sidan var breytt
hinn 26. september 2007, par sem pau, svo fremi sem tilteknum
skilyrdum 1 hinum bindandi viljayfirlysingum er fullnegt eda
undanpaga fra peim veitt, myndu hafa i fér med sér r60 af
vidskiptum af halfu NASDAQ og Borse Dubai. bann 15.
november 2007 stadfestu félogin skuldbindingar sinar frekar
med pvi ad gera med sér endanlega samninga auk pess sem
gerdar voru tilteknar frekari breytingar 4 samningi peirra dags.
20. september 2007. Nalgast ma OMX vidskiptasamninginn
gjaldfrjalst fra Borse Dubai eda med pvi ad hala honum nidur
af www.borsedubai.com.

VIDSKIPTASAMNINGUR OMX

Skilyrdi likningar samningsins

Skilyrdum fyrir vidmidunardegi (e. Trigger date) samkvamt
kaupsamningi hlutabréfa vegna solu Borse Dubai 4 OMX
hlutabréfum til NASDAQ, sem Borse Dubai, NASDAQ og BD
Stockholm gerdu med sér pann 15. névember 2007 (,,OMX
vidskiptasamningurinn®) hefur nu verid fullnagt eda fallid fra
peim og tilbodid mun pann §. januar verda opid til sampykktar.
Lukning vidskiptanna, sem fyrirhugud eru med OMX-vidskipta-
samningnum, er einnig had pvi ad eftirfarandi skilyrdum verdi
fullnegt eda ad fallid verdi fra peim af halfu pess félags sem
hefur hagsmuna ad geta vardandi slik skilyroi: (i) ad ekki s¢é um
a0 reda alvarlega neikvaed ahrif vardandi DIFX og ndkvemni
yfirlysinga og abyrgda Borse Dubai og DIFX sem fram koma i,
framfylgni Borse Dubai og DIFX vid skuldbindingar sem felast
i, og ad fengnum tilteknum heimildum yfirvalda sem tengjast
askriftarsamningi um hlutabréf er vardar kaup NASDAQ &
hlutum i DIFX samkvaemt samningi NASDAQ og Borse Dubai
dags. 15. névember 2007 og tengdum samningum (par sem
NASDAQ er hagsmunaadili), pratt fyrir ad pessu skilyrdi verdi
ekki fullnegt kemur pad ekki i veg fyrir ad tilbodid verdi opnad
til sampykktar heldur myndi leysa NASDAQ fra
skuldbindingum sinum vardandi DIFX-samninginn; (ii)
samtimis lukning DIFX-samningsins (med Borse Dubai sem
hagsmunaadila); (iii) ad ekki s¢ um ad reeda nein alvarlega
neikvaed ahrif vardandi OMX og nakvemni tiltekinna
upplysinga sem OMX hefur opinberad (med badi Borse Dubai
og NASDAQ sem hagsmunaadila); (iv) ad ekki séu nein
neikved efnisleg ahrif vardandi NASDAQ (med b&di Borse
Dubai og NASDAQ sem hagsmunaadila); (v) aframhaldandi
nakvamni allra yfirlysinga og abyrgda dsamt fylgni adila vid
tilteknar skuldbindingar (med NASDAQ sem hagsmunaadila
vardandi yfirlysingar, abyrgdir og samninga Borse Dubai og
Borse Dubai sem hagsmunaadila vardandi yfirlysingar, abyrgdir

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)

og samninga NASDAQ) ; (vi) ad ekki s¢ um ad reda lagalegar
hindranir eda bann af halfu yfirvalda sem kemur i veg fyrir
kaup & OMX-hlutabréfum og almennum hlutabréfum
NASDAQ af halfu Borse Dubai, og gegn kaupum OMX-
hlutabréfa af halfu NASDAQs (par sem badi Borse Dubai og
NASDAQ eru hagsmunaadilar); og (vii) a0 enginn adili hafi
gert heerra tilbod 1 OMX en tilbodid (med Borse Dubai og
NASDAQ sem hagsmunaadila).

Skilyrdi tilbodsins sem lytur ad pvi ad tiltekid
lagmarkssampykki purfi ad liggja fyrir var lekkad nidur i meira
en 50% pann 26. september. NASDAQ er hins vegar heimilt ad
rifta samningum sinum vid Borse Dubai ef minna en 67% af
OMX-hlutabréfum eru 16gd fram i tilbodinu.

Yfirfersla i kjolfar likningar

Eftir lukningu er Borse Dubai skylt ad lata Borse Dubai
(Cayman) Limited (Borse Dubai Cayman) ad nyta alla
kauprétti, pvi n@st ber Borse Dubai ad selja og sja til pess ad
dotturféldg pess selja og lata dotturfélog sin selja NASDAQ 611
OMX-hlutabréf i eigu Borse Dubai eda dotturfélaga pess
hvernig sem peirra hefur verid aflad. Samtimis athendingu
Borse Dubai &8 OMX-hlutabréfum mun NASDAQ greida Borse
Dubai allt ad 12,582,952,392 s@nskra krona i reidufé og athenda
u.p.b. 42,7 milljénir af almennum hlutabréfum NASDAQ (en
nakvemur fjoldi hlutabréfa 4 ad jafngilda 19,99% af Gtpynntum
utistandandi hlutabréfum NASDAQ 4 peim tima). St fjarhed i
reidufé, sem NASDAQ athendir, lekkar um 265 senskar
krénur fyrir hvern utgefinn OMX hlut fra peim degi sem Borse
Dubai athendir ekki NASDAQ.

Sem vidbotargreidsla fyrir athendingu OMX-hlutabréfa til
NASDAQ af halfu Borse Dubai mun NASDAQ afhenda u.p.b.
18 milljonir af almennum hlutabréfum sinum sem leggja skal i
vOrslusjod i pagu Borse Dubai og luta skal stjorn 6hads
vorsluadila. Samtals verda 60,561,515, hlutir af almennum
NASDAQ-hlutabréfum utgefin til Borse Dubai og vorslusjddsins.

Sampykki yfirvalda

Adilar hata komid sér saman um ad gera sitt besta til ad tryggja
a0 vidskiptin 4 grundvelli OMX-vidskiptasamningsins hljoti
sampykki yfirvalda. Ekki er b6 unnt ad krefjast pess ad Borse
Dubai sampykki skilyrdi, sem opinber stofnun setur, sem Borse
Dubai telur sig hafa astedu til ad ®tla ad stridi med alvarlegum
neikvedum heatti gegn fjarfestingu pess i NASDAQ, p.m.t.
hvers konar skilyrdi sem gaetu hindrad Borse Dubai i ad hljéta
endurskodun vegna reikningshalds ut fra eigin fé vegna
fjarfestingar i NASDAQ), en adeins eftir ad Borse Dubai hefur
ihugad adrar radstatanir sem adilar semja um { godri tru.



Yfirlysingar og abyrgoir

OMX-vidskiptasamningurinn inniheldur yfirlysingar og
abyrgdir sem adilar hafa gefid hvorum 60rum. ber fullyrdingar
sem folgnar eru i pessum yfirlysingum og abyrgdum voru adeins
hafdar uppi i sambandi vid OMX-vidskiptasamninginn og eru
hadar mikilvegum fyrirvérum og takmdrkunum sem adilar
hafa komid sér saman um i samningaumleitunum um skilmala
OMX-vidskiptasamningsins. Auk pess voru tilteknar
yfirlysingar og abyrgdir hafdar uppi a tilteknum degi og kunna
a0 vera hadar samningsstadli sem er efnislega frabrugdinn pvi
sem telja ma skipta mali fyrir hluthafa eda kann ad hafa verio
notadur til ad dreifa ahattu milli adila fremur en ad setja fram
stadreyndir.

[ OMX-vidskiptasamningnum hefur NASDAQ uppi ymsar
yfirlysingar og abyrgdir gagnvart Borse Dubai og BD
Stockholm, m.a. vardandi eftirtalin atridi: tilurd og heimildir
félagsins ; heimildir og adfararhefni félagsins; sampykki
yfirvalda; ad ekki sé um brot ad r@da a skuldbindingum
félagsins ; 203. kafli almennra hlutafélagalaga Delaware
(DGCL); eigid fé; dotturfélog; skyrslur og arsreikningar SEC
tilteknar breytingar sem ekki eru gerdar; 16gsoknir og 16gbrot;
hugverkaréttindi; fridindi starfsmanna, skattar; fjarmognun;
hvorki midlarar né milligéngumenn (no brokers or finders);
NASDAQ er ekki ,,fjarfestingafélag™; almenn beioni um
vidskipti (solicitation) og engin sampeatting (integration); og
skraning (documentation).

[ OMX-vidskiptasamningnum gefa Borse Dubai og BD
Stockholm ymsar yfirlysingar og abyrgdir til NASDAQ, m.a.
vardandi eftirfarandi atridi: lokad utbod; tilurd og heimildir
félagsins; heimildir; sampykki yfirvalda; ad ekki sé um ad reda
brot a skuldbindingum félagsins; takmarkadur tilgangur BD
Stockholm og Borse Dubai Cayman; eignarhald 8 OMX-
hlutabréfum; kaupréttir; fjarmognun; skraning; og hvorki
midlarar né milligdngumenn.

NASDAQ hefur sampykkt ad bata tjon og tryggja skadleysi
Borse Dubai og BD Stockholm, sem og vidkomandi
stjérnarmanna peirra, fjarvorslumanna, félaga, medeigenda,
stjérnenda, umbodsmanna og starfsmanna vegna hvers konar
taps, krafna, skadabodta, kostnadar og abyrgda sokum: (i) hvers
konar brots 4 yfirlysingum eda abyrgdum af voldum NASDAQ
1 OMX-vidskiptasamningnum, skraningarréttarsamningnum,
hluthafasamkomulagi NASDAQ eda fjarvorslusamningi (sbr.
skilgreiningar hér ad nedan); og (ii) hvers konar brot &
skuldbindingum sem NASDAQ ber ad halda samkvemt OMX-
vidskiptasamningnum, skraningarréttarsamningnum,
hluthafasamningi NASDAQ eda fjarvérslusamningnum.

Borse Dubai og BD Stockholm munu ekki eiga rétt & botum
vegna brota 4 yfirlysingum og abyrgdum (6drum en peim sem
snerta tilurd félagsins og heimildir, heimildir félagsins og
aofararhefi, 203. kafli DGCL, eigid fé, NASDAQ er ekki
fjarfestingafyrirteki og almenn beidni um vidskipti
(solicitation) og engin sampztting (integration) (undanpegnar
yfirlysingar og abyrgdir NASDAQ) nema heildarfjarhao
botaskyldu nemi herri fjarhad en 29 milljonum
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bandarikjadala. Samanl6gd botaabyrgd NASDAQ vegna brota
a yfirlysingum og abyrgdum og skuldbindingum (60rum en
peim sem teljast til undanpeginna yfirlysinga og abyrgda
NASDAQ) nemur ekki heerri fjarhad en 2,9 milljéordum
bandarikjadala.

Réttur Borse Dubai og BD Stockholm til ad krefjast bota
vegna brota a yfirlysingum og abyrgdum (60rum en peim sem
snerta yfirlysingar og abyrgdir NASDAQ sem teljast
undanpegnar) mun vara i 12 manudi fra lukningu, og hvao
vardar brot & undanpegnum yfirlysingum og abyrgdum
NASDAQ sem tilgreindar voru, mun vara um étakmarkadan
tima.

Borse Dubai og BD Stockholm hafa sampykkt, hvort fyrir
sig og sameiginlega, ad bata og halda NASDAQ skadlausu
asamt stjornarmonnum pess, fjarvorslumonnum, félogum,
samstarfsadilum, stjérnendum, umbodsadilum og
starfsmonnum vegna taps, krafna, skadabota, kostnadar og
abyrgda sem stafa af: (i) hvers konar broti & yfirlysingum eda
abyrgdum af halfu Borse Dubai eda BD Stockholm i OMX-
vidskiptasamningnum, skraningarréttarsamningnum,
hluthafasamningi. NASDAQ eda fjarvorslusamningnum; og
(i1) vegna hvers konar brots a skuldbindingu sem veitt er eda
Borse Dubai eda BD Stockholm ber ad framkvema samkvaemt
OMX-vidskiptasamningnum, skraningarréttarsamningnum,
hluthafasamningi NASDAQ eda fjarvorslusamningnum.
NASDAQ mun ekki eiga rétt & botum vegna brota a
yfirlysingum og abyrgdum (6drum en peim sem snua ad lokudu
utbodi, tilurd og heimildum félagsins, heimild og eignarhaldi a
OMX-hlutabréfum (annad en yfirlysingar og abyrgdir Borse
Dubai og BD Stockholm sem teljast undanpegnar)) nema
heildarfjarhed botaskyldu nemi herri fjarhaed en 29 milljénum
bandarikjadala. Sameiginleg botaabyrgd Borse Dubai og BD
Stockholm vegna brota a yfirlysingum og abyrgdum og
skuuldbindingum (68rum en peim sem teljast til undanpeginna
yfirlysinga og abyrgda Borse Dubai og BD Stockholm) nemur
ekki heerri fjarhaed en 2.9 milljérdum bandarikjadala.

Réttur NASDAAQ til ad krefjast bota vegna brota a
yfirlysingum og abyrgdum (6drum en peim sem snerta
undanpegnar yfirlysingar og abyrgdir Borse Dubai og BD
Stockholm) gildir i 12 méanudi eftir lukningu, og hvad vardar
brot & yfirlysingum og abyrgdum, sem sem teljast undanpegnar,
mun slikur réttur gilda um otiltekinn tima.

HLUTHAFASAMKOMULAG NASDAQ

Samkvaemt OMX-vidskiptasamningnum munu NASDAQ og
Borse Dubai gerast adilar ad hluthafasamkomulagi NASDAQ
vid likningu OMX-vidskiptasamningsins.

Samkvaemt akvaedum hluthafasamkomulags NASDAQ er
Borse Dubai 6heimilt ad framselja almenn NASDAQ-
hlutabréf, sem aflad hefur verid med vidskiptunum, i eitt ar fra
dagsetningu samningsins, med fyrirvara um tilteknar
undanpagur, m.a. framsals til dotturfélaga pess, NASDAQ og
til vorslusjodsins vid tilteknar adstedur. Auk pess er Borse
Dubai aldrei heimilt ad framselja eda ad lata fjarvorslusjodinn
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framselja almenn hlutabréf NASDAQ til samkeppnisadila
NASDAQ, nema i peim tilvikum pegar um er ad reda
breytingu a yfirradum yfir NASDAQ, opinbert tilbod eda sdlu
skv. 144, grein laga um verdbréf eda, i undantekningartilvikum,
sem ner ekki til meira en 5% af utistandandi almennum
hlutabréfum NASDAQ. 1 18 manudi eftir ad hluthafafundur
NASDAQ hefur verid haldinn, er Borse Dubai heimil
hlutfallsleg patttaka i hvers konar endurkaupum NASDAQ &
almennum hlutabréfum NASDAQ eda heimilt ad radstafa
almennum hlutabréfum NASDAQ til fjarvorslusjodsins, i
hvoru tilviki til ad vidhalda eignarhluta sinum i 19,99%.

A medan fjarvorslusjodurinn vardveitir einhver almenn
NASDAQ hlutabréf hefur Borse Dubai sampykkt ad gera sitt
besta til a0 sja til pess ad sjodurinn selji slik hlutabréf pott
Borse Dubai sé ekki skylt ad hlutast til um ad sjodurinn selji
hlutabréf ef sunettofjarhaed, sem sjodurinn fengi vid solu slikra
hlutabréfa, er leegri en umsamid legsta gangverd sem er jafnt
meintu verdi 4 almennum hlutabréfum NASDAQ, sem Borse
Dubai greiddi sem nam 49,20 bandarikjadélum i
vidskiptasamningunum. Ofangreint er had gengisadlogun
byggori a gengi senskrar kronu gagnvart bandarikjadal (SEK/
USD) vid lukningu eins og fyrirhugad er samkvemt OMX
vidskiptasamningnum auk edlilegs kostnadar vorslusjodsins og
6% fjarmagnskostnadar og ad fradreginni hvers konar uthlutun
af halfu NASDAQ. Adilar hafa tr 4 pvi ad yfirrad Borse
Dubai yfir umradum vorslusjodsins a almennum hlutabréfum
NASDAQ i samraemi vid hluthafasamkomulag NASDAQ hafi
ekki ahrif & hlutleysi fjarhaldsmanns sjodsins i [josi pess ad
atkvedisréttur sjodsins me0 tilliti til almennra hlutabréfa
NASDAQ og ad 60ru leyti heimild til a0 framkvaema i samraemi
vid NASDAQ kemur fram i vorslusamningi sem Borse Dubai er
Oheimilt ad breyta an pess a0 hafa adur aflad skriflegs
sampykkis fra NASDAQ.

Svo fremi ad Borse Dubai vidhaldi a.m.k. helmingnum af
upphaflegri 19,99% fjarfestingu sinni hefur Borse Dubai rétt til
a0 leggja til n6fn tveggja stjornarmanna til tilnefningar til kjors
istjorn NASDAQ, og NASDAQ mun gera sitt besta til ad
tryggja ad einn einn tilnefndra stjornarmanna af halfu Borse
Dubai verdi tilnefndur i endurskodunar-, framkvaemda-,
fjarhags- og stjérnunarnefnd stjérnar NASDAQ og einn fulltrii
Borse Dubai sem ma ekki vera einn tilnefndra af halfu Borse
Dubali, verdi tilnefndur i tilnefninganefnd til setu i stjoérn
NASDAQ, i hverju tilviki samkvamt videigandi l6gum,
reglugerd, skraningarreglum kauphallarinnar eda stadli um
samsetningu nefnda.

Svo fremi ad Borse Dubai viohaldi a.m.k. 25% af
upphaflegri 19,99% fjarfestingu sinni hefur Borse Dubai rétt til
a0 tilnefna einn stjérnarmann til kjors i stjorn NASDAQ en
hefur ekki rétt til ad tilnefna menn i nokkrar nefndir stjéornar
NASDAQ.

Samkvemt akvedum hluthafasamnings NASDAQ, eftir pvi
sem gerist fyrst, endalok samkomulags (e. Standstill
Termination Date), (i) pegar 10 ar eru lidin fra gerd
hluthafasamnings NASDAQ; (ii) Borse Dubai 4 minna en 10%
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af utistandandi almennum hlutabréfum NASDAQ); (iii)
NASDAQ gerir endanlegan samning um breytingu & yfirradum
yfir pvi; (iv) breyting verdur a yfirradum yfir NASDAQ; (v)
stjornarmenn tilnefndir af Borse Dubai eru ekki kjornir af
hluthéfum 4 tveim hluthafafundum i r60 vid kjor a stjorn
NASDAQ; og (vi) NASDAQ 4 minna en 25% af upphaflegu
eignarhaldi sinu i DIFX, med fyrirvara um tilteknar
undantekningar, mun

Borse Dubai verda hindrad i pvi ad (i) afla fleiri hlutabréfa
en nemur 19,99% af full itpynntum hlutabréfum NASDAQ,
(ii) ad leita umboda vardandi NASDAQ, (iii) a0 leggja til eda
leita eftir samruna eda breytingum a breytingu a yfirradum yfir
NASDAQ, (iv) ad gefa opinberar yfirlysingar eda med 60rum
beinum eda dbeinum hetti ad hafa stjorn 4 stefnumoétun og
taka ut stjornarmenn og leitast vid a0 bata vid
stjornarmedlimum, (v) ad mynda ,,hop* vardandi NASDAQ
eda (vi) med 60rum heetti ad hafa samvinnu vid adra um
eitthvert fyrrnefndra atrida.

Auk bess, ef einhver pridji adili gerir kauptilbod eda tilbod
um skipti sem stjorn NASDAQ melir ekki gegn er Borse Dubai
heimilt ad ganga inn i pad tilbod eftir 10 virka daga.

Hvener sem er fyrir endalok samkomulags (e. Standstill
Termination Date), ef NASDAQ gefur ut almenn NASDAQ-
hlutabréf eda hvers konar verdbréf sem unnt er ad skipta fyrir
eda skipta i, almenn NASDAQ-hlutabréf vid hvers konar
vidskipti sem snuast um ad auka hlutafé, forgangur utgefinna
bréfa (preemptive issuance), sem geeti valdid pvi ad Borse Dubai
@ttiminna en 19,99% (sem kann ad minnka vid tilteknar
adstedur) af almennum NASDAQ-hlutabréfum reiknudum a
utpynntum grundvelli, hefur Borse Dubai rétt til ad kaupa
verdbréf i slikri utgafu til ad viohalda sama
heildaratkvedastyrk og Borse Dubai hafdi rétt a fyrir upphaf
slikrar utgafu. Kaupréttur Borse Dubai 4 ekki vid um
eftirtaldar utgafur: (i) vid umreikning (conversion) a
hlutabréfum af ntiverandi eda sidar utgefnum kauprétti
NASDAQ, abyrgd eda svipudum verdbréfum, sem eru nytanleg,
umreiknanleg eda skiptanleg fyrir hlutafé i NASDAQ); (ii) hvers
konar skipting hlutabréfa i nokkra hluti eda undirskipting eda
sams konar vidskipti vardandi hlutafé NASDAQ; (iii)
forgangur til Gtgefinna bréfa (e. preemptive issuance) sem leiddi
til pess ad patttaka Borse Dubai myndi utheimta sampykki
hluthafa NASDAQ burtséd fra fjolda hlutabréfa sem eru i bodi
og NASDAQ mun gera sitt besta til ad afla, nema sampykkis
hluthafa hafi verid aflad (en slik undantekning a ekki vio ef
sampykkis hluthafa NASDAQ hefur verid naudsynleg af
einhverri annarri astedu); (iv) forgangur til utgefinna bréfa sem
Borse Dubai mun purfa ad fa sampykki eftirlitsadila fyrir og
NASDAQ mun gera sitt besta a vidskiptalegum grunni til ad
afla, nema og pangad til slikt sampykki eftirlitsadila hefur
fengist; (vi) hvers konar ttgafa NASDAQ & hlutaf¢ til
starfsmanna, stjérnenda, stjéornarmanna, radgjafa,
vidskiptavina og seljenda til NASDAQ; (v) i tengslum vid 6flun
NASDAQ, hvort sem er med samruna, sameiningu,
hlutabréfaskiptum eda annars konar endurskipulagningu



rekstrarforms; og (vii) vi0 nytingu verdbréfa sem gefin hafa
verid ut i samrami vio réttindi handhafa hlutabréfa NASDAQ
almennt.

SKRANINGARRETTARSAMNINGUR

Samkvemt OMX-vidskiptasamningnum munu NASDAQ,
Borse Dubai og vorslusjoourinn gera med sér
skraningarréttarsamning vid lok samningsins. A9 12 manudum
lionum fra lukningu vidskiptanna hafa Borse Dubai og
vorslusjodurinn, hvor um sig, rétt til ad krefjast skraningar
almennra hlutabréfa NASDAQ sem fengin eru sem hluti af
vidskiptunum. Samkvaemt skraningarréttarsamningnum geta
Borse Dubai, og vorslusjodurinn, hvor um sig, krafist
skraningar vegna s6lu a almennum hlutum i NASDAQ ef
samanlagt heildarvirdi peirra er ekki minna en 50 milljonir
bandarikjadala (midad vid lokasoéluverd hvers almenns
hlutabréfs NASDAQ sidustu 10 virka daga adur en skraningar
er 6skad). Borse Dubai hefur rétt til sex krofuskraninga og
vorslusjodurinn hefur rétt til priggja krofuskraninga, ad teknu
tilliti til tiltekinna undanpaga. Skraningarréttarsamningurinn
veitir Borse Dubai og vorslusjoonum einnig rétt til adgangs ad
skraningu med jofnum rétti til skraningar hluta i opinberu
utbodi (e. piggyback registration rights), svo ad ef NASDAQ
leggur til ad skrad verdi skraningarskjal vardandi eitthvert
sOlutryggt tilbod i verdbréf (e. underwritten offering of its
securities) sin a eigin reikning eda a reikning einhvers hluthafa
sem hefur verdbréf undir hondum (med tilteknum
undanpagum), ber NASDAQ ad senda skriflega tilkynningu
um slika fyrirhugada skraningu til Borse Dubai og
vorslusjodsins, og tilkynning verdur ad veita Borse Dubai og
vorslusjodnum feri a ad skra pann fjolda af skraningarskyldum
verdbréfum sem hvor adili um sig, Borse Dubai og
vorslusjodurinn, kunna ad dska eftir skriflega. Sa
skraningarréttur, sem veittur er med
skraningarréttarsamningnum, er hadur hefdbundnum
takmorkunum, svo sem frestunartimabili (e. blackout period)
og takmorkunum & fjolda hlutabréfa sem mega vera i hinu
sOlutryggda tilbodi (e. underwritten offering) samkvaemt
akvordun pess abyrgdaradila (underwriter) sem stjornar
sOlunni. Auk pess eru i skraningarréttarsamningnum adrar
takmarkanir & timasetningu og méguleikum Borse Dubai og
vorslusjodsins til ad setja fram krofur.

VORSLUSAMNINGUR

Samkvemt OMX vidskiptasamningnum munu NASDAQ,
Borse Dubai og vorsluadilinn ganga til vorslusamningsins vid
lukningu OMX vidskiptasamningsins.  samningnum er gert
rad fyrir utgafu almennra hlutabréfa NASDAAQ til sj6dsins sem
vardveiti bréfin til hagsbota fyrir Borse Dubai i stad pess ad
gefa bréfin beint Gt 4 Borse Dubai. Med pessum hetti er tryggt
a0 beint eignarhald Borse Dubai i NASDAQ verdi i minnihluta
og an yfirrada. Pessi hattur varpar ljosi 8 medvitund adila med
tilliti til mogulegra lagalegra malefna um ad pridji adili geeti nad
yfirhondinni med tilliti til NASDAQ. Ad auki er um a0 reda
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vilja til a0 draga ur moguleikum 4 slikum vandamalum en a
sama tima a0 tryggja ad adilar nai markmidum sinum med
samningnum.

Sem vidmid fyrir skiptingu almennra hlutabréfa NASDAQ
a milli Borse Dubai og vorslusjodsins toldu adilar ad samkvaemt
reglum medlima NASDAQ hlutabréfamarkadarins veri
verdbréfamidlurum sem medlimir veeru i NASDAQ
hlutabréfamarkadnum 6heimilt ad eiga meira en 20% af
almennum hlutabréfum NASDAQ. Ad auki ad utgafa meira en
20% af almennum hlutabréfum NASDAQ krefjist oft
atkvadagreioslu hluthafa samkvaemt skraningarreglum
hlutabréfamarkadarins. Pratt fyrir ad pessi skilyroi ettu ekki
beint vid um eignarhald Borse Dubai, toldu adilar pau engu ad
siour mikilvega vidmidun i vidredum peirra og vid endanlegan
samning.

Vorslusamningurinn ner til vorslusjodsins sem stofnadur er
til ad vardveita tiltekin almenn hlutabréf NASDAQ sem gefin
eru it 4 vorslusjodinn vid framkvaemd vidskiptanna. I
samningnum um vorslusjodinn segir ad abyrgdaradilinn muni
vardveita almenn hlutabréf NASDAAQ til fjarvorslu til hagsbota
fyrir Borse Dubai og sidan selja almenn hlutabréf NASDAQ
sem vardveitt eru af sjodnum samkvemt fyrirmalum Borse
Dubai. Af og til, samkvaemt tilkynningu fra Borse Dubai og
stadfestingu NASDAQ um ad eignarhald Borse Dubai &
almennum hlutabréfum NASDAQ nemi ekki meira en 19,99%
af fullnyttum almennum hlutabréfum NASDAQ, mun
abyrgdaradilinn framselja pann fjélda af almennum
hlutabréfum NASDAQ til Borse Dubai likt og fram kemur i
slikri tilkynningu. Pad tilvik getur komid upp ad almennum
hlutabréfum NASDAQ sem vardveitt eru af sjodnum fylgi
réttur til a0 taka patt i atkvedagreidslu um hvers konar malefni,
sem 16gd eru fyrir hluthafa NASDAQ eda hvers konar adgerd
sem hluthafar NASDAQ hafa veitt skriflegt sampykki fyrir. {
sliku tilviki mun abyrgdaradilinn gefa Gt umbod, vardandi
almenn hlutabréf NASDAQ, sem sjodurinn vardveitir, til ritara
fyrirteekisins eda annars adila sem NASDAQ tilnefnir, til ad
greida atkvaedi eda adhafast med skriflegu sampykki. Slikum
atkvedum verdur beitt eda pau notud til sampykkis hlutfallslega
midad vid adra hluthafa NASDAQ (adra en Borse Dubai).

DIFX-VIDSKIPTASAMNINGUR

Forsaga

NASDAQ og Borse Dubai tilkynntu einnig hinn 20. september
2007 ad pau hefou gert med sér samning par sem NASDAQ
verdur mikilvegur hluthafi i DIFX, alpjoolegri kaupholl
Dubai, svo fremi skilyrdum samkvemt DIFX-
vidskiptasamningnum hafi annadhvort verid fullnaegt eda fallid
fra peim. Pann 15. november 2007 stadfestu adilar
skuldbindingar sinar med pvi ad gera samninga ad vidbattum
tilteknum breytingum vid samningana fra 20. september 2007.
Samkvaemt DIFX- vidskiptasamningnum og vid likningu
hans, mun NASDAQ gegn greidslu 50 milljéna bandarikjadala
eignast nyutgefid hlutafé i DIFX og mun par med eiga 33 1/3%
af utpynntu utistandandi hlutafé DIFX.
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Skilyrdi likningar

Skilyrdi fyrir gerd DIFX-vidskiptasamningsins eru eftirfarandi:
(i) OMX vidskiptasamningsgerdinni skal lokid 4 sama tima og
DIFX samningsgerdinni (samningslukning er skilyrdi allra
adila); (ii) DIFX skal hafa fengid i hendur fyrir fram skriflegt
sampykki DFSA me0 sampykki fyrir peim vidskiptum sem
fyrirhugud eru med DIFX-vidskiptasamningnum (og eru
skilyroi allra adila fyrir gerd hans); (iii) engin alvarleg neikved
ahrif vardandi DIFX skulu hafa komid fram og vera fyrir hendi
(ogeru skilyroi allra adila fyrir gerd hans); (iv) Ekki mega vera
fyrir hendi bradabirgdalogbann eda varanlegt I16gbann eda
annar urskurdur utgefinn af par til baerum domstol eda adrar
lagalegar homlur eda bann, sem kemur i veg fyrir framkvemd
vidskiptanna sem fyrirhugud eru med DIFX-
vidskiptasamningunum, (og eru skilyrdi allra adila fyrir gerd
hans); (v) nakvemni yfirlysinga og abyrgda NASDAQ,
framkvemd NASDAQ 4 samkomulagi sinu, afthending
NASDAQ a skirteini um slik skilyroi og athending NASDAQ a
undirritudum eintokum af DIFX-hluthafasamningi,
vorumerkjaleyfissamningi og teknilegu leyfi og
markadssamningi (og eru skilyrdi Borse Dubai og DIFX fyrir
Iukningu samningsins); og (vi) nakvaemni yfirlysinga og
abyrgda Borse Dubai og DIFX, framkvaemd Borse Dubai og
DIFX a samkomulagi hans, afhending Borse Dubai og DIFX a
skirteini um slik skilyrdi og athending Borse Dubai og DIFX a
undirritudum eintokum af DIFX-hluthafasamningi,
vorumerkjaleyfissamningi og teknilegum samningi og
markadssamningi (og er skilyrdi lukningar samningsins af
halfu NASDAQ).

Yfirlysingar og abyrgoir

DIFX-vidskiptasamningurinn inniheldur yfirlysingar og
abyrgdir sem adilar hafa gert sin 4 milli. Fullyrdingar, sem felast
i pessum yfirlysingum og abyrgdum, voru einungis settar fram
vardandi DIFX-vidskiptasamninginn og eru hadar
mikilvegum fyrirvara og takmorkunum, sem fyrirtekin hafa
sampykkt i tengslum vid samningsgerdina. Auk bess voru
tilteknar yfirlysingar og abyrgdir settar fram a tilteknum degi
og kunna a0 vera hadar samningsstadli sem er efnislega
frabrugdinn pvi sem telja ma ad skipti mali fyrir hluthafa eda
kunna a0 hafa verid notadir til ad dreifa ahaettu milli
fyrirtekjanna fremur en ad setja fram stadreyndir.

Samkvaemt DIFX-vidskiptasamningnum setja DIFX og
Borse Dubai fram tilteknar yfirlysingar og abyrgdir gagnvart
NASDAQ, m.a. vardandi eftirtalin atridi: heimildir félagsins og
aofararhafni; sampykki yfirvalda; ad ekki sé um brot ad reda a
skuldbindingum félagsins, eigid fé; arsreikninga; ekki hafi verid
gerdar tilteknar breytingar; malaferli og 16gbrot;
hugverkaréttindi; fridindi starfsmanna; skatta; enga midlara né
milligénguadila; DIFX er ekki ,.fjarfestingafyrirteki“; almenn
beidni um vidskipti og engin sampetting; 16gbundin skjol ; leyfi
og heimildir; gjaldprot; upplysingateknikerfi; mikilvega
samninga; og upplysingar.

I DIFX-vidskiptasamningnum hefur NASDAQ ymsar
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yfirlysingar og abyrgdir a hendur Borse Dubai og DIFX, m.a.
vardandi eftirtalin atridi: lokad Gtbod; tilurd félagsins og
heimildir; sampykki yfirvalda; ekki sé um brot ad reda a
skuldbindingum félagsins; eigid f¢; og enga midlara né
milligénguadila.

Borse Dubai og DIFX hafa sampykkt ad baeta tjon og
tryggja skadleysi NASDAQ sem og vidkomandi stjornarmanna
pess, fjarvorsluadila (trustees), félaga, medeigenda, stjornenda,
umbodsadila og starfsmanna og ad tryggja ad umraddir adilar
verdi ekki fyrir tjoni eda krofum, skadabdtum, kostnadi og
skadabodtaskyldu sem stafar af: (i) hvers konar broti a
yfirlysingum eda abyrgdum af halfu Borse Dubai eda DIFX i
DIFX-hlutahafasamningnum, vorumerkjaleyfissamningnum,
tekni samningnum og markadssamningnum; og (ii) hvers
konar broti a skuldbindingum af halfu Borse Dubai eda DIFX
samkvemt DIFX-samningnum eda DIFX-hluthafasamningnum.

NASDAQ a ekki rétt a skadabotum vegna brota a
yfirlysingum og abyrgdum 60rum en peim sem varda heimild
félagsins og adfararhefni, eigio fé, par ed DIFX er ekki
fjarfestingafélag, og almennri beidni um vidskipti og engin
sampetting, nema heildarfjarhaeo skadabota, sem slikur adili
stofnar til og baetur fast fyrir, nemi heerri fjarhed en 1,8 milljon
bandarikjadala. Heildarfjarhed bétaabyrgdar Borse Dubai og
DIFX vegna skadabota af voldum brota 4 yfirlysingum,
abyrgdum og samkomulagi (annarra en peirra sem varda
undanpegnar yfirlysingar og abyrgdir Borse Dubai og DIFX)
fyrirtekis og adfararhefni, fjarfestingu og abyrgd (6drum en
peim sem varda undanpegnar yfirlysingar og abyrgdir Borse
Dubai og DIFX) nemi ekki hearri fjarhad en 180 milljonum
bandarikjadala.

Réttur NASDAQ til ad gera krofur um skadabatur vegna
brota a yfirlysingum og abyrgdum (68rum en peim sem varda
undanpegnar yfirlysingar og abyrgdir Borse Dubai og DIFX)
gildir i 12 manudi eftir likningu samningsins. A9 pvi er vardar
brot & undanpegnum yfirlysingum og abyrgdum Borse Dubai
og DIFX mun sa réttur gilda um 6takmarkadan tima.
NASDAQ hefur sampykkt ad baeta tjon og tryggja skadleysi
Borse Dubai og DIFX sem og stjornarmanna peirra,
fjarvorsluadila, félaga, medeigenda, umbodsmanna og
starfsmanna og ad tryggja a0 umraddir adilar verdi ekki fyrir
tjoni eda krofum, skadabotum, kostnadi og skadabotaskyldu
sem stafa af: (i) broti & hvers konar yfirlysingum eda abyrgdum
af halfu NASDAQ i DIFX-samningnum eda DIFX-
hluthafasamningnum og (ii) & hvers konar samkomulagsbrotum
sem NASDAQ ber ad framkvaema samkvemt DIFX-
samningnum eda DIFX-hluthafasamningnum. Borse Dubai og
DIFX eiga ekki rétt a botum vegna brota a yfirlysingum og
abyrgdum (60rum en peim sem snerta 6skrada verdbréfatitgafu,
tilurd félags og heimildir samkvaemt undanpegnum
yfirlysingum og abyrgdum NASDAQ samkvemt DIFX-
samningnum) nema heildarfjarhad skadabotadbyrgdar sem
stofnad er til nemi heerri fjarh@d en 1,8 milljon bandarikjadala.
Heildarfjarhed botaabyrgdar NASDAQ vegna brots a
yfirlysingum og abyrgdum, (annarra en undanpeginna



NASDAQ yfirlysinga og abyrgda samkvemt DIFX-
samningnum) nemi ekki heerri fjarhd en 180 milljonum
bandarikjadala.

Réttur Borse Dubai og DIFX til ad krefjast bota vegna
brota a yfirlysingum og abyrgdum (annarra en undanpeginna
yfirlysinga og abyrgda samkvemt DIFX-samningnum) mun
gilda i 12 manudi eftir likningu samningsins og ad pvi er vardar
brot &4 undanpegnum yfirlysingum og abyrgdum samkvemt DIFX
samningnum mun sa réttur gilda um 6takmarkadan tima.

HLUTHAFASAMKOMULAG DIFX

Samkvemt DIFX-vidskiptasamningnum munu NASDAQ,
Borse Dubai og DIFX vid lukningu samningsins gera med sér
DIFX — hlutahafasamkomulagid. Samkvemt DIFX-
hluthafasamkomulaginu er NASDAQ meinad a0 framselja
nokkud af eignarhaldi sinu i DIFX i sj6 ar fra dagsetningu
samningsins, med tilteknum undantekningum.

A0 auki hefur NASDAQ gagnkvaeman solurétt (e. co-sale
right) til ad selja hlutfallslegan hluta af eignarhaldi sinu i DIFX
ef Borse Dubai selur pa fjarhad sem, asamt peim hagsmunum
sem NASDAQ selur, nemur 25% eda meira af utistandandi
eignarhaldi i DIFX. Borse Dubai hefur drag-along rétt sem
myndi gera pad ad verkum ad NASDAQ bzri ad selja
hlutfallslegan hlut af eignarhaldi sinu i DIFX ef til pess keemi
a0 Borse Dubai seldi fyrir fjarhaed sem myndi valda breytingu a
stjorn DIFX ef fjarhadin yroi 16gd saman vid fjarhaed
NASDAQ. Vardandi annad en gagnkveman sélurétt,
framangreinda drag-along skyldu eda a0 teknu tilliti til
annarrar undanpagu hefur Borse Dubai rétt til forgangs ad
kaupum i tilbod ef NASDAQ selur eignarhald sitt i Borse
Dubai. Loks, vid tilteknar adstedur, hefur NASDAQ solurétt
sem myndi skylda DIFX til ad endurkaupa eignarhald
NASDAQ i DIFX a sanngjornu markadsverdi.

Svo fremi ad NASDAQ haldi a.m.k. helmingi af upphaflegu
eignarhaldi sinu i DIFX hefur NASDAQ rétt til ad tilnefna tvo
fulltrua NASDAQ sem stjérnarmenn i stjorn DIFX. DIFX
mun gera sitt besta til ad sja til pess ad einn NASDAQ-
stjornarmadur verdi tilnefndur i markadseftirlits-, tilnefninga-,
og poknananefndir stjornar DIFX og einn fulltria NASDAQ
(ekki einn tilnefndra af NASDAQ) i skraningarnefnd DIFX, i
hverju tilviki samkvemt videigandi I6gum, reglugerdum,
skraningarstadli kauphallarinnar eda samsetningarstadli
nefndarinnar.

Svo fremi ad NASDAQ haldi a.m.k. 25% af upphaflegu
eignarhaldi sinu i DIFX hefur NASDAQ rétt til ad tilnefna einn
stjérnarmann i stjorn DIFX en hefur ekki rétt til ad tilnefna
menn til nefnda stjornar DIFX.

Svo fremi ad NASDAQ hafi rétt til ad tilnefna fulltrua
NASDAQ er ekki heimilt ad gripa til eftirfarandi adgerda an
sampykkis a.m.k. eins fulltria NASDAQ: (i) hvers konar
efnislegar breytingar eda ttvikkun 4 vidskiptamarkmidum
DIFX; (ii) hvers konar vidskipti eda radir vidskipta vid
fyrirteeki tengt DIFX (med tilteknum undantekningum); (iii)
sala hlutabréfa i DIFX (nema samkvamt upphaflegu opinberu
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tilbodi) til samkeppnisadila NASDAQ; (iv) hvers konar
vidskipti DIFX utan tiltekinna landfradilegra sveeda vid
samkeppnisadila NASDAQ; (v) hvers konar breytingar a
stofnskjolum DIFX sem varu neikvadar fyrir NASDAQ
samkvaemt DIFX-samningnum; og (vi) breytingar a stjérnun
DIFX.

DIFX hefur sampykkt ad athenda NASDAQ tiltekna
arsreikninga. Auk pess munu DIFX og dotturfyrirtaki pess
hlita reglum sem varda starfsemi peirra og fylgja ad 6llu leyti
bandariskum 16gum sem snerta DIFX og dotturfyrirtaeki pess.
Vid sérstakar adstedur kann NASDAQ a0 vera skylt a0 leggja
fram 25 milljonir bandarikjadala sem vidbotarhlutafé i DIFX.

Annad en i tengslum vid opinbert tilbod, ef DIFX gefur ut
DIFX-hlutabréf eda hvers konar verdbréf sem eru skiptanleg
fyrir eda unnt er ad skipta eda breyta i DIFX-hlutabréf i hvers
konar hlutafjarutbodi, hefur NASDAQ rétt til ad kaupa
verdbréf 4 grundvelli hlutfallslegs eignarhalds sins i DIFX.
Kaupréttur NASDAQ ner ekki til eftirtalinna utgafa: (i) hvers
konar skiptingar hlutabréfa eda undirskiptingar eda svipadra
vidskipta vardandi hlutafé NASDAQ); (ii) forgangur til
utgefinna bréfa par sem patttaka Borse Dubai veri had
sampykki yfirvalda nema og par til sliks sampykkis hefdi verid
aflad; (iii) hvers konar utgafu hlutafjar NASDAQ til
starfsmanna, stjérnenda, stjéornarmanna, radgjafa,
vidskiptavina og seljenda til DIFX; (iv) i sambandi vid 6flun
DIFX, hvort sem er med samruna, sameiningu,
hlutabréfaskiptum eda adra endurskipulagningu eda
vidskiptasamsetningu; og (v) vid nytingu utgefinna verdbréfa
samkvemt rétti sem veittur hefur verid handhafa DIFX-
hlutabréfa almennt.

VORUMERKJALEYFISSAMNINGUR

Samkvaemt DIFX-vidskiptasamningnum munu NASDAQ og
DIFX taka patt i vorumerkjaleyfissamningnum vid lukningu
DIFX samningsins.

Samkvaemt vorumerkjaleyfissamningnum mun NASDAQ
veita DIFX éafturkreeft (had tilteknum riftunarrétti NASDAQ),
alpjodlegt, varanlegt, 6framsalsheft, dyfirferanlegt,
poknunarlaust og fullgreitt leyfi til ad nota og syna tiltekin
NASDAQ-merki, (,,merkin®), i tengslum vid vidskipti DIFX.
Notkun DIFX a merkjunum skulu vera einskordud vid tiltekin
svedi, en um undantekningar getur verid ad r&da par sem
notkun NASDAQ er heimil vi0 tilteknar adstedur. Heimilt er
a0 framselja leyfid til tiltekinna détturfyrirtekja DIFX. DIFX
ber ad tileinka sér gedastadla NASDAQ hvad vardar notkun
merkjanna, og DIFX ber ad varast hvers konar notkun sem er
likleg til a0 hafa neikved ahrif 4 vidskiptavild merkjanna.
NASDAQ hefur rétt til ad endurskoda notkun DIFX &
merkjunum til a0 tryggja ad fylgt sé gedastodlum.

Hvorum adila ber ad bata hinum tilteknar skadabotakrofur
pridja adila vegna notkunar DIFX a4 merkjunum. Auk pess
mun hvor adili baeta hinum tilteknar krofur pridja adila vegna
sameiginlegrar notkunar adila a merkjunum. NASDAQ er
heimilt ad rifta vorumerkjaleyfissamningnum ef (i) DIFX hefur
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neikvadar hreinar tekjur i 7 ar samfellt; (ii) DIFX letur hja lida
a0 gera timanlegar radstafanir til leidréttingar vardandi hvers
konar adgerd sem veldur efnislegum skada; eda (iii) DIFX letur
hjalida ad gera radstafanir til leidréttingar vegna hvers konar
efnislegra brota a videigandi I6gum. Vid tilteknar adstedur er
DIFX heimilt ad vefengja tilraun til riftunar i
gerdardomsmedferd.

TAKNILEYFIS- OG MARKADSSAMNINGUR
Samkvemt DIFX-vidskiptasamningnum munu NASDAQ og
DIFX gera med sér teknileyfis- og markadssamninginn vid
DIFX-samningsgerdarlokin. Samkvaemt teknileyfis- og
markadssamningnum mun NASDAQ veita Borse Dubai
varanlegt, 6afturkreeft, 6framsalsheft, oyfirferanlegt og
fullgreitt leyfi (i) til ad nota, pott ekki sé um einkaleyfi ad reda,
alla tekni og adstoou NASDAQ og OMX (,,N/O-tekni®) i
sambandi vid vidskipti Borse Dubai 4 tilteknum svaedum i Asiu,
Evropu (adallega Albaniu, Grikklandi, Tyrklandi og Ukrainu)
og 1 Afriku; (ii) til a0 framselja tiltekna N/O-taekni sem
einkaleyfi til DIFX og DFM a somu svedum; og (iii) ad
framselja tiltekna N/O-tekni an einkaleyfis a tilteknum
svedum par sem fyrirtekid leitar eftir fjarmognunartaekiferum.
Samkvaemt sérstokum pjonustusamningum mun NASDAQ
veita, gegn sanngjarnri poknun, pa pjoénustu sem Borse Dubai
eda undirleyfishafar kunna ad parfnast til pess ad nyta N/O-
teknina ad fullu p.a m uppsetningu, vidhald og adstod.

I teknileyfis- og markadssamningnum er einnig gert rad
fyrir tilteknum takmorkunum og skyldum vardandi
fjarfestingar NASDAQ a tilteknum svedum. Auk pess munu
NASDAQ og DIFX, gera umbodssélusamning en samkvaemt
honum mun fyrirtekid koma fram sem so6luadili tiltekinna
fjarmalavara og -pjonustu gagnadilans gegn sanngjarnri
poknun. Séluumbodssamningur DIFX's vegna NASDAQ voru
og -pjonustu er hadur einkaleyfi a tilteknum svedum i Asiu,
Evropu (adallega Albaniu, Grikklandi, Tyrklandi og Ukrainu)
og Afrikurikjum i prju ar. A0 loknu pvi timabili verdur
einkaleyfid framlengt svo lengi sem ekki hefur komid til
obatanlegra brota a soluumbodssamningnum a priggja ara
timabilinu.

NASDAQ og Borse Dubai munu tryggja ad skadlausu
hvorn annan gegn tilteknum kréfum pridja adila ad pvi er
vardar brot & hugverkarétti. Borse Dubai er heimilt a0 rifta
teknileyfis- og markadssamningnum hvort sem er til peginda
eda af einhverri tiltekinni asteedu. Ef til riftunar kemur af halfu
Borse Dubai falla nidur 61l réttindi pess vardandi N/O-taeknina.
NASDAQ er ekki heimilt ad rifta teknileyfis- og
markadssamningnum. Ef Borse Dubai brytur samninginn
efnislega er NASDAQ heimilt a0 breyta teknileyfis- og
markadssamningnum med pvi ad: (i) takmarka leyfid vio pa N/
O-teekni sem Borse Dubai er ad nota pegar brotid a sér stad; (ii)
fella nidur rétt Borse Dubai til ad veita nokkur frekari
undirleyfi (sublicences); og (iii) veita Borse Dubai uppfarslur
af N/O-tekninni 4 sanngjornu gangveroi.

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)

EIGNARHALD BORSE DUBAI A HLUTABREFUM
OG KAUPRETTUM

Borse Dubai hefur beint eda med adstod dotturfélags i
einkaeigu aflad 5.880,130 OMX hluta sem nemur 4,9% af
utgefnu hlutafé og atkvedum OMX. Auk pess hefur HSBC
fengio kauprétt hja tilteknum voldum alpjodlegum fjarfestum
(,,gagnadilum®) til ad afla til vidbotar 29.171.741 OMX-
hlutabréfa sem nema 24,2% af ttgefnu hlutafé og atkvedum
OMX og eru had gagnkvemum kaupréttarsamningi (e. back-
to-back option agreement) vid Borse Dubai (Cayman) Limited
(,,Borse Dubai Cayman®), dotturfélag i einkaeigu Borse Dubai.

I pessu yfirliti er kaupréttum Iyst eins og peir gagnast i
tengslum vid tilbodid.

Kaupréttirnir eru folgnir i fragangi kaupréttar asamt rétti
Borse Dubai til ad velja stadgreidslu sem Borse Dubai Cayman
er kaupandi ad og stadgreiddur (cash-settled) kaupréttur par
sem HSBC, eda ef um er ad reda gagnkveman
kaupréttarsamning, Borse Dubai Cayman er seljandi.

Kaupréttinn getur kaupandinn nytt fra upphafsdegi til
lokadags (a0 badum dégum medtdldum). Ef stadgreiosla er
ekki valin er upphafsdagur kaupréttar aetladur vioskiptadagur
4 OMX Nordic Exchange Stockholm strax eftir pvi sem sidar
verdur: (i) moéttaka Borse Dubai (eda tengds fyrirtaekis) & 6llu
sampykki yfirvalda sem porf er fyrir i sambandi vid tilbodid, og
(ii) fyrsti dagur sampykktar tilbodsins. Ef kaupandi velur
stadgreioslu samkvaemt kaupréttinum skal upphafsdagur
kaupréttarins vera sa dagur pegar slikt er valid. Pad pydir ad
kaupréttinn ma nyta og stadgreida hvenar sem er fra peim degi
pegar hann var sampykktur til og ad medtoldum lokadegi
kaupréttarins. Lokadagur kaupréttarins er sa sem fyrr verour:
(1) sa dagur sem nemur tveimur aztludum vidskiptadogum a
OMX Nordic Exchange Stockholm eftir upphafsdag
kaupréttarins, (ii) sa dagur (ef um pad er ad reda) pegar Borse
Dubai tilkynnir opinberlega ad hett sé vid tilbodid og (iii) fyrsti
dagur eftir ad ar er 1i0i0 fra pvi ad kaupréttarsamningurinn var
gerour.

Ef kauprétturinn er ekki nyttur a eda fyrir lokadaginn fer
sjalfkrafa fram stadgreiddur kaupréttur 4 aetludum
vidskiptadegi 8 OMX Nordic Exchange Stockholm strax ad
loknum lokadegi kaupréttarins. Ef kauprétturinn er nyttur
fellur s6lurétturinn strax nidur og engin greidsla er gjaldfallin i
pvi sambandi.

Lausnarverd fyrir solurétt og kauprétt er jafnt pvi sem
reynist 230 senskar krénur eda tilbodsverdid vid lok
sampykkistimans, sem er fyrsti dagur sampykktar tilbodsins.
Til pess a0 slikt gildi, ef kaupréttur er nyttur fyrir lok
sampykkistimans, verdur lausnarverdid tilbodsverdid i raun
pegar hann er nyttur. Vegna hakkunarinnar hefur lausnarverd
kaupréttarsamninganna aukist i 265 seenskar kroénur fyrir hvert
OMX-hlutabreéf.

Ef tilbodsverdid er haekkad eftir ad kaupréttur hefur verio
nyttur og a eda adur en 4 peim degi pegar eitt ar er 11810 fra pvi
ad kauprétturinn komst &, mun HSBC greida til gagnadila
kaupréttarins (eda, ef um er ad reda gagnkveman



kaupréttarsamning greidir Borse Dubai Cayman til HSBC)
fjarhed sem endurspeglar fjarhad slikrar haekkunar. Ekki parf
ad greida neitt aukagjald samkvaemt kaupréttarsamningunum.

Ef kaupréttur er nyttur og stadgreiddur verdur greidsla fyrir
hvert OMX hlutabréf, sem kauprétturinn a vid um, ad teknu
tilliti til lausnarverdsins og uppgjorsverdsins, sem er magnstyrt
(volume-weighted) medalverd hlutabréfa i OMX Nordic
Exchange Stockholm (samkveaemt tilkynningu Bloombergs) &
pvi timabili sem tiltekid er i kaupréttarsamningunum. Ef
kauprétturinn er nyttur og uppgjorsverdio er haerra en
lausnarverdid ber gagnadilanum ad greida HSBC fjarhad sem
endurspeglar umframverdio (eda, ef um er ad reda
gagnkveman kaupréttarsamning, skal HSBC greida Borse
Cayman). Ef kauprétturinn er nyttur og lausnarverdid er haerra
en uppgjorsverdio ber HSBC ad greida gagnadila fjarhad sem
endurspeglar umframverdio (eda, ef um er ad reda
gagnkveman kaupréttarsamning, ber Borse Dubai Cayman ad
greida HSBC).

OAFTURKRAFAR SKULDBINDINGAR
Borse Dubai og NASDAQ hafa gert 6afturkrafar
skuldbindingar vid seljanda hluthafa sem sameiginlega eiga u.
p.b. 23,3 milljonir OMX — hlutabréfa sem eru u.p.b. 19,3% af
heildarfjélda atkvaeda og hlutabréfa i OMX.

Hinar 6afturkraefu skuldbindingar fela i sér ad hluthafarnir
sem selja skuldbinda sig til ad leggja fram alla OMX hluti sina

Meginsamningar sem gerdir hafa verid i tengslum vid tilbodid

fra og med upphafi skuldbindingarinnar ad uppfylltum
tilteknum skilyrdoum. Hinum éafturkrefu skuldbindingum
lykur ef tilbodinu lykur, pad er afturkallad eda ef
lagmarksskilyrdi tilbodsins er lekkad nidur fyrir 50% og i
hvada tilviki sem er eigi sidar en 1. april 2008. Ef, adur en
tilbodid er lyst dskilyrt, 6hadur pridji adili gerir tilbod 1 OMX
sem nemur jafnvirdi eda meira en 303 senskar kronur fyrir
hvern OMX hlut (hvort sem slikt tilbod er i peningum, hlutum
eda blanda af hvorutveggja) getur Borse Dubai kosid ad jafna
slikt tilbod innan 15 bankadaga. Hinum oafturkraefu
skuldbindingum lykur ef Borse Dubai kys a0 jafna ekki
tilbodid innan timabilsins.

Ef OMX samningnum er lokid verdur hinum éafturkraefu
skuldbindingum haldid eftir af Borse Dubai eda framseldar til
NASDAQ eftir pvi hvada astedur liggja til grundvallar pvi ad
honum lykur.

Sambland beinnar eignar Borse Dubai i OMX,
kaupréttarsamninga og 6afturkraefra skuldbindinga, leida til
pess ad Borse Dubai 4 (beint eda 6beint) u.p.b. 58,3 milljonir
OMX-hlutabréfa sem er u.p.b. 48,3% af Gtgefnum hlutabréfum
OMX og atkvedum vid eda stuttu eftir lukningu tilbodsins an
pess ad tekid hafi verid tillit til vidbotar OMX hlutabréfa sem
geta verid 16g0 inn 1 tilbodid. Med bessum hetti er gert rad fyrir
a0 tilbodi Borse Dubai sé lokid og a0 fullnzgt hafi verid
skilyroum i kaupréttarsamningum og 6afturkrefum
skuldbindingum.
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STATEMENT OF THE BOARD OF DIRECTORS OF OMX AB (PUBL) IN RELATION TO
THE PUBLIC OFFER FROM BORSE DUBAI LIMITED AND THE AGREED, SUBSEQUENT
ACQUISITION OF OMX SHARES BY THE NASDAQ STOCK MARKET, INC.

Summary

The Board of Directors of OMX AB (publ) (“OMX”’) unanimously recommends the public offer from
Borse Dubai Limited (“Borse Dubai”), taking into account the agreed, subsequent acquisition of OMX
shares by The NASDAQ Stock Market, Inc. (“NASDAQ”).

Urban Backstrém, Chairman of OMX:

“The combination of OMX and NASDAQ will create a new leader in the exchange industry, establish a
strong platform for future growth and reinforce the Nordic and Baltic region as a financial centre. Linking
trading centres in the US, Europe and the Middle East will provide members, issuers and all other market
participants with considerable opportunity in the changing global capital markets. The Borse Dubai offer
and the agreed, subsequent acquisition of OMX shares by NASDAQ), is also attractive to our shareholders.”

Background
This statement is issued by the Board of Directors of OMX pursuant to section II.14 of the OMX Nordic
Exchange Stockholm Takeover Rules.

On 25 May 2007, NASDAQ and OMX jointly announced that they had entered into an agreement to
combine the two companies to form a new group, The NASDAQ OMX Group, Inc. (“NASDAQ OMX?”).
The combination was to be effected through a cash and stock tender offer by NASDAQ for all outstanding
shares in OMX. As set forth in the joint press release announcing the combination, released by OMX and
NASDAQ on 25 May 2007, the Board of Directors of OMX unanimously recommended to the OMX
shareholders that they accept this tender offer by NASDAQ. On 5 June 2007, the Board published a full
statement regarding this recommendation.

On 9 August 2007, Borse Dubai announced that it was in the process of purchasing OMX shares at a price
of SEK 230 and entering into options for OMX shares at an exercise price of SEK 230 by way of a book
building process with selected investors. Later that same day, Borse Dubai announced that it had purchased
OMX shares representing 4.9% of the share capital in OMX at a price of SEK 230 and entered into option
agreements to purchase another 22.5% of OMX shares at an exercise price of SEK 230 (Borse Dubai
subsequently entered into additional option agreements, and in its draft offer document dated 21 December
2007 stated that it had entered into option agreements to purchase a total of another 24.2% of OMX shares
at the greater of SEK 230 per share and the offer price at the end of the acceptance period). On 17 August
2007, Borse Dubai announced an all-cash offer for all outstanding shares in OMX (the “Offer”) at a price of
SEK 230 per OMX share.

On 20 September 2007, NASDAQ and Borse Dubai announced that they had entered into agreements
pursuant to which Borse Dubai’s Offer of SEK 230 in cash per OMX share was to continue, but that a series
of transactions was to be subsequently effected that would involve, amongst other things, NASDAQ
purchasing all of Borse Dubai’s shares in OMX for a combination of cash and new NASDAQ shares. Asa
result of these transactions, Borse Dubai would retain NASDAQ OMX shares representing approximately
19.99% of the combined NASDAQ OMX share capital (restricted to 5.0% of voting rights), with its
remaining NASDAQ OMX shares (representing approximately 8.4% of the combined NASDAQ OMX
share capital) being held in trust with an affiliate of Borse Dubai as beneficiary and managed by an
independent trustee.
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Later on 20 September, Qatar Investment Authority (“QIA”) announced it had purchased OMX shares
representing 9.98% of the share capital in OMX. On 26 September 2007, NASDAQ and Borse Dubai
further announced that Borse Dubai had raised its Offer to SEK 265 in cash per each OMX share. It was
also announced that irrevocable undertakings had been secured, subject to certain conditions, from Investor
AB, Nordea Bank AB, Olof Stenhammar, Didner & Gerge, Nykredit and Magnus Bocker to tender no less
than 22.4 million OMX shares, equivalent to 18.5% of all the outstanding shares and votes in OMX, into the
Offer and that these undertakings were binding unless a third party offered greater than SEK 303 per OMX
share and Borse Dubai did not match in a certain period (Borse Dubai subsequently secured additional
irrevocable undertakings, and in its draft offer document dated 21 December 2007 stated that irrevocable
undertakings had been secured, subject to certain conditions, from Investor AB, Nordea Bank AB, Olof
Stenhammar, Didner & Gerge, Nykredit, Magnus Bocker and certain other shareholders to tender no less
than a total of 23.3 million OMX shares, equivalent to 19.3% of all the outstanding shares and votes in
OMX, into the Offer and that these undertakings were binding unless a third party offered greater than SEK
303 per OMX share and Borse Dubai did not match in a certain period).

The above mentioned agreements were conditional upon customary regulatory and shareholder approvals
in both Sweden and other Nordic and Baltic jurisdictions as well as in the United States and approval

by shareholders of NASDAQ, all of which have now been obtained or waived. Consequently, NASDAQ
has withdrawn its offer for OMX, and Borse Dubai is expected to open its Offer for acceptances on 7
January 2008.

As described in this recommendation, the Board believes that the combination of OMX and NASDAQ will
have a number of important benefits for OMX and its stakeholders (whether or not they are shareholders).
The conditions to Borse Dubai’s Offer include acceptance of the Offer by holders of a majority of OMX’s
shares. Shareholders should note that completion of the agreed, subsequent acquisition by NASDAQ of
Borse Dubai’s shares in OMX is subject to certain conditions, including that Borse Dubai hold more than
67% of the shares in OMX following completion of the Offer. As a result, holders of OMX shares should be
aware that there is a possibility that, if such conditions are not satisfied or waived, the Borse Dubai Offer
could be completed but the subsequent acquisition by NASDAQ of OMX shares from Borse Dubai would
not proceed and thus those benefits would not be obtained. When issuing this recommendation, the Board
took into account this possibility, together with its view that, if the Borse Dubai Offer is consummated,
there is a high likelihood that these conditions will be satisfied and that the combination of OMX and
NASDAQ will be completed.

The Board has received a letter from NASDAQ, dated 14 December 2007, regarding the interpretation of
the original transaction agreement between NASDAQ and OMX of 25 May 2007. In the letter, NASDAQ
clarifies and confirms its understanding that, upon NASDAQ’s subsequent acquisition of Borse Dubai’s
shares in OMX as set out above, NASDAQ’s and OMX’s previous agreements regarding, among other
things, board composition, corporate name, senior management and OMX Nordic Exchange secondary
listing of the combined NASDAQ OMX Group shall apply, with certain modifications, as if NASDAQ’s
original offer of 25 May 2007 had been consummated.

The Offer values OMX at SEK 265 per share, equivalent to SEK 32.0 billion, and represents a premium of
52% to the closing price of SEK 174.5 per OMX share on 23 May 2007, the last full trading day prior to the
announcement of the OMX and Nasdaq combination on 25 May 2007 and a premium of 59 percent to the
volume weighted average price of SEK166.3 per OMX share over the 20 trading days up to and including 23
May, 2007.

For more details on the Offer and related issues please refer to NASDAQ’s and Borse Dubai’s joint press
releases on 20 and 26 September 2007, respectively, and Borse Dubai’s offer document regarding the Offer.
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Board of Directors’ recommendation

Over the past few years OMX has improved its performance strategically, operationally and financially. It
has been at the forefront of exchange industry cross-border consolidation, recorded the highest profit in its
history in 2006 and delivered further strong profit growth in the first three quarters of 2007. Despite this
strong historical performance, OMX and the exchange industry in general faces several operational and
strategic challenges for growth and profitability going forward, including a changing regulatory
environment, intensifying competition and the rapid pace of consolidation within the industry. In this
context, the Board of Directors of OMX evaluated several potential strategic alternatives, including a stand-
alone alternative with continued focus on developing the Nordic, Eastern European markets and global
technology operations. As set forth in its 5 June 2007 statement, the Board came to the conclusion that the
proposed combination with NASDAQ (included in the NASDAQ and OMX joint press release on 25 May
2007) was the best available option.

Notwithstanding that NASDAQ’s original offer has now been withdrawn, the Board notes that the agreed
transactions between NASDAQ and Borse Dubai post consummation of the Offer will cause NASDAQ and
OMX to combine in a manner similar to that originally envisaged as of 25 May 2007. Accordingly, the
Board believes that the Offer will provide OMX, its customers and its other stakeholders with the same
benefits as the original combination with NASDAQ announced on 25 May 2007. Some of these benefits are
described in more detail below. In addition, the Board believes that the agreed transactions between
NASDAQ and Borse Dubai post consummation of the Offer will result in additional benefits such as the
partnership with the Dubai International Financial Exchange (“DIFX”) which will provide further
exposure to attractive emerging growth markets and additional opportunities. Cooperation with Borse
Dubai will strengthen NASDAQ OMX by, among others things, facilitating access to a large pool of
untapped capital and the growth opportunities in a region of approximately 40 countries spanning North
and Eastern Africa, the Middle East, the Caspian region and South-Central Asia (the ‘Borse Dubai Region’)
and giving issuers access to a large pool of untapped capital with the United Arab Emirates (“UAE”),
Bahrain, Saudi Arabia, Oman, Qatar and Kuwait (the ‘GCC Region’). Furthermore, Borse Dubai would
provide international, including Nordic, investors with direct access to new financial products such as sukuk
(short and long term asset backed loans similar to bonds), structured products, funds and indices from one
of the fastest growing regions in the world.

Unlike NASDAQ’s original offer, the Offer by Borse Dubai to the OMX shareholders is an all-cash offer
and as such will not give OMX shareholders the opportunity to share in the substantial value the OMX and
NASDAQ combination should generate from the anticipated revenue and cost synergies. However the
Board is of the opinion that the increase in the price offered for each OMX share from SEK 208.1 as of 25
May 2007 as per the tender offer from NASDAQ to SEK 265 as per the Offer compensates the OMX
shareholders appropriately.

The combined group, to be called The NASDAQ OMX Group, will combine two highly complementary
businesses, uniting NASDAQ’s leading global brand and highly efficient electronic trading platform with
OMX’s global technology services platform and customer base, efficient Nordic Exchange and derivatives
capabilities. The combined group will be a global financial marketplace with a unique footprint spanning the
U.S., Europe, the Middle East and strategic emerging markets. The combination will provide significant
benefits for customers, shareholders and other stakeholders in both companies. The combined group’s
strategy will be to grow volume and broaden its customer base, combining the strengths of both companies.
In this context, the proposed transaction will create enhanced career opportunities for employees of the
combined group. The Board of Directors currently does not foresee any significant staft reductions as a
consequence of the combination.
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The NASDAQ OMX Group will be the largest global network of exchanges and exchange customers linked
by technology. It will be well positioned to drive organic growth and to continue to take a proactive role in
sector consolidation. The combined group will have pro forma 2006 revenues of SEK 8.3 billion (USD 1.2
billion) and around 2,500 employees in 22 countries. It will in addition own a one-third interest in Borse
Dubai’s subsidiary DIFX.

NASDAQ has expressed commitment to the Nordic and Baltic region, including the Nordic and Baltic
regulatory and operational frameworks and procedures. NASDAQ recognises that the Nordic and Baltic
financial sector is one of the most important drivers of the Nordic and Baltic economies. The strategy of the
new company will be to build on the strong existing businesses, market models and stakeholder influence of
OMX in this region.

NASDAQ has committed to support investments in ongoing research and development in Stockholm and
will promote Stockholm as a global financial technology and know-how centre of excellence. NASDAQ
OMX will provide the Nordic and Baltic region with the resources and infrastructure necessary to grow the
business, which is likely to increase employment opportunities in the region, and will seek to ensure that the
region’s capitals are acknowledged as leading financial centres in Europe by 2010. In order to strengthen the
competitive position of the region’s financial centres, NASDAQ fully supports the ongoing development of
areas such as:

* Regulation and supervision: NASDAQ OMX will be committed to the existing Nordic and Baltic
regulatory and operational frameworks, procedures and efficient supervisory authority. NASDAQ will
continue its active engagement with the U.S. Securities and Exchange Commission, Treasury
Department and Congress to ensure that there is no U.S. regulatory spillover directly or indirectly as a
result of this transaction. The Financial Supervisory Authorities in all the seven jurisdictions concerned
have received written assurances to this effect from the SEC

*  Competition: NASDAQ OMX will safeguard the Nordic and Baltic region’s competitive position in the
MiFID environment by enhanced efficiencies and innovative approaches to trading and pan-European
market structure

» Efficiency and transparency: NASDAQ OMX will continue to focus on low costs, transparency and
market efficiency to the benefit of the Nordic and Baltic capital markets

* Education and research: NASDAQ OMX will stimulate education and research through, among others,
seminars and academic committees within the concept of Finansplats Stockholm.

Furthermore, NASDAQ has confirmed its commitment to:

* the European headquarters of NASDAQ OMX being located in Stockholm;

» the world technology business headquarters of NASDAQ OMX being located in Stockholm;

» key senior positions remaining in Stockholm, Helsinki and Copenhagen;

e four OMX directors being recommended to be on the NASDAQ OMX Board, including the Deputy
Chairman; and

* the OMX Nordic Exchange Board remaining as is, with its current Nordic composition.

NASDAQ has stated that it is confident that it can provide OMX with strong growth opportunities within
the developed, European financial markets with Stockholm as the operational base for pan-European
efforts, as well as in the emerging markets using its Stockholm-based technology business and know-how to
help develop capital markets in high growth regions worldwide.
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The Board of Directors’ recommendation is based on factors that the Board of Directors considers relevant
for the Offer, including but not limited to the evaluation of OMX’s and NASDAQ’s current and estimated
future development of business operations and financial results, estimated synergies, OMX’s market
position in the rapidly changing and consolidating exchange industry, and other strategic alternatives
available to OMX. The Board’s views in the aforesaid respects are further reflected in the joint press release
released by OMX and NASDAQ on 25 May 2007 and in the OMX press release dated 5 June 2007.

OMX’s Board of Directors has been advised by financial and other advisers in connection with the Offer
and the Board’s assessment thereof. The Board of Directors’ financial advisers are Morgan Stanley & Co.
Limited (“Morgan Stanley”), Credit Suisse Securities (Europe) Ltd (“Credit Suisse”) and Lenner & Partners
Corporate Finance AB. The Board of Director’s legal advisers are Advokatfirman Vinge KB, Cleary
Gottlieb Steen & Hamilton LLP and Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB.

Morgan Stanley and Credit Suisse have rendered fairness opinions to the Board of Directors of OMX to the
effect that as of the date thereof and based upon and subject to the qualifications and assumptions therein
and other factors deemed relevant, the Offer consideration is fair from a financial point of view to the
shareholders of OMX (other than Borse Dubai and its affiliates). The fairness opinions will be disclosed in
their entirety in the offer documentation to be sent to OMX shareholders. The full fairness opinions prevail
over any summary of them set out in this announcement.

Based on the above the OMX Board of Directors unanimously recommends that OMX’s shareholders
accept the Offer.

This statement shall be governed by and construed in accordance with the laws of Sweden. Any dispute,
controversy or claim arising out of, or in connection with, this statement shall exclusively be settled by the
Swedish courts.

Stockholm, 2 January 2008

Board of Directors
OMX AB (publ)

OMX board members Lars Wedenborn, who is also CEO of Foundation Asset Management Sweden AB and former CFO of Investor AB, and Markku
Pohjola, who is also Deputy Group CEO and Head of Group Processing and Technology of Nordea Bank AB, participated in the Board’s resolution.
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2 January, 2008

PRIVATE & CONFIDENTIAL

Board of Directors
OMX AB
Tullvaktsvaegen 15
105 78 Stockholm
Sweden

Members of the Board:

You have asked us to advise you with respect to the fairness, from a financial point of view,
to the holders of shares of OMX AB (“OMX” and, such shares, “OMX Shares”), other than
Borse Dubai Limited (“Borse Dubai”), of the Consideration to be received by such
shareholders pursuant to the terms of the draft offer document dated 21 December 2007
(the “Offer Document”) received from Borse Dubai. The Offer Document provides, inter alia,
for the acquisition (the “Transaction”) of all the outstanding shares of OMX by the Borse
Dubai for SEK265 per OMX Share in cash (the “Consideration”).

In arriving at our opinion, we have reviewed certain publicly available business and financial
information relating to OMX, including the Offer Document. We have also reviewed certain
other information, including publicly available sellside analysts consensus forecasts relating
to OMX, and have met with the management of OMX to discuss the business and prospects of
OMX. At your direction, financial forecasts for OMX for calendar years 2010 through 2012
(the “Forecasts”) were extrapolated from publicly available sellside analysts consensus
forecasts for calendar years 2007, 2008 and 2009 using assumptions and other guidance
provided to or discussed with us by the management of OMX.

We have also considered certain financial and stock market data of OMX, and we have
compared that data with similar data for other publicly held companies in businesses which
we deemed similar to those of OMX and we have considered, to the extent publicly available,
the financial terms of certain other business combinations and other transactions which
have recently been effected or announced. We also considered such other information,
financial studies, analyses and investigations and financial, economic and market criteria
which we deemed relevant.

In connection with our review, we have not assumed any responsibility for independent
verification of any of the foregoing information and have relied on its being complete and
accurate in all material respects. With respect to the publicly available financial forecasts
for OMX referred to above, we have reviewed and discussed such forecasts (including the
Forecasts) with the management of OMX and have assumed, with your consent, that such
forecasts represent reasonable estimates and judgments with respect to the future financial
performance of OMX. We also have assumed, with your consent, that in the course of
obtaining necessary regulatory and third party approvals and consents for and to the
Transaction, no modification, delay, limitation, restriction or condition will be imposed that
will have an adverse effect on OMX or the contemplated benefits of the Transaction, and
that the Transaction will be consummated in accordance with the terms of the Offer
Document, without waiver, modification or amendment of any material term, condition or
agreement therein. In addition, we have not been requested to make, and have not made an
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Board of Directors
OMX AB
Page 2 of 3

independent evaluation or appraisal of the assets or liabilities (contingent or otherwise) of
OMX, nor have we been furnished with any such evaluations or appraisals. Our opinion
addresses only the fairness, from a financial point of view and as of the date hereof, to the
holders of OMX Shares of the Consideration to be paid in the Transaction and does not
address any other aspect or effect of the Transaction or any other agreement, arrangement
or understanding entered into in connection with the Transaction or otherwise. Our opinion
is necessarily based upon information made available to us on the date hereof and upon
financial, economic, market and other conditions as they exist and can be evaluated on the
date hereof. Our opinion does not address the relative merits of the Transaction as
compared to alternative transactions or strategies that might be available to OMX nor does
it address the underlying business decision of OMX to proceed with the Transaction. We
were not requested to, and did not, solicit third party indications of interest in acquiring all
or any part of OMX.

We have acted as financial advisor to OMX in connection with the Transaction and will
receive a fee for our services, a significant portion of which is contingent upon the
consummation of the Transaction. In addition, OMX has agreed to indemnify us for certain
liabilities and other items arising out of our engagement. From time to time, we and our
affiliates have in the past provided and in the future we may provide, investment banking
and other financial services to OMX, Borse Dubai or The Nasdaq Stock Market, Inc.
(“Nasdaq”) (which we understand is likely to acquire OMX from Borse Dubai following
completion of the Transaction), for which we have received, and would expect to receive,
compensation. We are a full service securities firm engaged in securities trading and
brokerage activities as well as providing investment banking and other financial services. In
the ordinary course of business, we and our affiliates may acquire, hold or sell, for our and
our affiliates own accounts and the accounts of customers, equity, debt and other securities
and financial instruments (including bank loans and other obligations) of OMX, Borse Dubai,
Nasdaq and any other company that may be involved in the Transaction, as well as provide
investment banking and other financial services to such companies.

It is understood that this letter is for the information of the Board of Directors of OMX in
connection with its evaluation of the Transaction and does not constitute a recommendation
to any shareholder as to how such shareholder should act on the proposed Transaction and
may not be disclosed to any person without our prior written consent and is not to be quoted
or referred to, in whole or in part nor shall this letter be used for any other purposes,
without our prior written consent except that a copy of this opinion, together with a
reference (in a form satisfactory to us in our sole discretion) to the fact that we have
rendered this opinion to the Board of Directors of OMX, may be included in its entirety in the
offer document that Borse Dubai will publish in connection with the Transaction. This opinion
is not addressed to, and may not be relied upon by, any third party including, without
limitation, any of the holders of the OMX Shares.

We attach a Swedish translation of the text of this opinion. This is being provided for
information purposes only and does not constitute part of our opinion. For the avoidance of
doubt, in the case of any inconsistency or ambiguity between the English language version
and the Swedish translation of this opinion, the English language version shall prevail.
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Board of Directors
OMX AB
Page 3 of 3

Based upon and subject to the foregoing, it is our opinion that, as of the date hereof, the
Consideration to be received by the holders of OMX Shares is fair, from a financial point of
view, to such holders.

Very truly yours,
CREDIT SUISSE SECURITIES (EUROPE) LIMITED

By:
Mark Seligman Ewen Stevenson
Senior Advisor Managing Director
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Board of Directors
OMX AB
Tullvaktsvaegen 15
105 78 Stockholm
Sweden

2 January 2008

PRIVATE & CONFIDENTIAL

Members of the Board:

We understand that OMX AB ("OMX") has received an offer from Borse Dubai Ltd.
(“Borse Dubai”) (the "Offer") for all the issued share capital of OMX (the "OMX
Ordinary Shares"), further details of which are set out in the draft of Borse Dubai’s offer
document dated 21 December 2007 (the "Offer Document"). The terms and conditions of
the Offer are more fully set out in the Offer Document.

Pursuant to the terms of the Offer and as set out in the Offer Document, Borse Dubai is
offering OMX shareholders SEK 265 in cash for each ordinary share of OMX that they
hold (the "Offer Consideration").

You have asked for our opinion as to whether the Offer Consideration is fair from a
financial point of view to the holders of the OMX Ordinary Shares (other than Borse
Dubai and its affiliates).

For purposes of the opinion set forth herein, we have:

(a) reviewed certain publicly available financial statements and other business and
financial information of OMX;

(b) reviewed certain internal financial statements and other financial and operating
data concerning OMX;

(c) reviewed certain publicly available financial projections of OMX;
(d) discussed the past and current operations and financial condition and the
prospects of OMX (including the publicly available financial projections referred

to in (c) above) with senior executives of OMX;

(e) reviewed the reported prices and trading activity for the OMX Ordinary Shares;
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(f) compared the financial performance of OMX and the prices and trading activity
of the OMX Ordinary Shares with that of certain other publicly-traded companies
comparable with OMX, and its securities;

(g) reviewed the financial terms, to the extent publicly available, of certain
comparable acquisition transactions;

(h) participated in certain discussions and negotiations with representatives of OMX
and their financial and legal advisors;

(1) reviewed the Offer Document related to the Offer; and

(j) performed such other analyses, reviewed such other information and considered
such other factors as we have deemed appropriate.

We have assumed and relied upon, without independent verification, the accuracy and
completeness of the information supplied or otherwise made available to us by OMX for
the purposes of this opinion. With respect to the publicly available financial projections
we have relied upon senior executives of OMX confirming that such projections are
reasonable. In addition, we have assumed that the Offer will be consummated in
accordance with the terms set forth in the Offer Document without any waiver,
amendment or delay of any terms or conditions. We are not legal, tax, or regulatory
advisors. We are financial advisors only and have relied upon, without independent
verification, the assessment of OMX and their legal, tax, or regulatory advisors with
respect to legal, tax, or regulatory matters. We have not made any independent valuation
or appraisal of the assets or liabilities of OMX, nor have we been furnished with any such
appraisals. We are not legal experts, and for purposes of our analysis we have not made
any assessment of the status of any outstanding litigation involving OMX and have
excluded the effects of any such litigation in our analysis. Our opinion is necessarily
based on financial, economic, market and other conditions as in effect on, and the
information made available to us as of, the date hereof. Events occurring after the date
hereof, may affect this opinion and the assumptions used in preparing it, and we do not
assume any obligation to update, revise or reaffirm this opinion.

We have acted as financial advisor to OMX in connection with this transaction and will
receive a fee for our services, a significant portion of which is contingent upon the
closing of the Offer. In the past, we and our affiliates have provided and in the future
may provide financial advisory and other financial services to OMX, Borse Dubai or The
Nasdaq Stock Market, Inc. (“Nasdaq”) (which we understand is likely to acquire OMX
from Borse Dubai following completion of the Offer), for which we have received, and
would expect to receive compensation. In the ordinary course of our trading, brokerage,
investment management and financing activities, Morgan Stanley or its affiliates may at
any time hold long or short positions, and may trade or otherwise effect transactions, for
our own account or the accounts of customers, in debt, equity and other securities and
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financial instruments (including bank loans and other obligations) of OMX, Borse
Dubai, Nasdaq or any other company or any currency or commodity that may be
involved in this transaction.

It is understood that this letter is for the information of the Board of Directors of OMX in
connection with and for the sole purpose of its evaluation of the Offer. It may not be
used by any other persons or for any other purpose without our prior written consent,
except that the Board of Directors may refer to this opinion when they make an
announcement of their recommendation of the Offer and a copy of this opinion may be
included in its entirety in the Offer Document that Borse Dubai will publish in connection
with the Offer. This opinion is not addressed to, and may not be relied upon by, any third
party including, without limitation, any of the holders of the OMX Ordinary Shares. This
opinion does not address the relative merits of the Offer as compared to any other
alternative business transaction, or other alternatives, or whether or not such alternatives
could be achieved or are available. In addition, Morgan Stanley expresses no opinion or
recommendation as to whether holders of the OMX Ordinary Shares should accept the
Offer.

Based on and subject to the foregoing, we are of the opinion on the date hereof that the
Offer Consideration is fair from a financial point of view to the holders of the OMX
Ordinary Shares (other than Borse Dubai and its affiliates).

We attach a Swedish translation of the text of this opinion. This is being provided for
information purposes only and does not constitute part of our opinion. For the avoidance
of doubt, in the case of any inconsistency or ambiguity between the English language

version and the Swedish translation of this opinion, the English language version shall
prevail.

Very truly yours,

MORGAN STANLEY & CO. LIMITED

By:

Jeremy Capstick
Managing Director

Morgan Stanley & Co. Limited is acting exclusively as financial adviser to OMX and to no one else in connection
with the Offer and Morgan Stanley & Co. Limited will not regard any other person (whether or not a recipient of
this offer document) as a client in relation to the Offer and will not be responsible to anyone other than OMX for
providing the protections afforded exclusively to its clients or for providing advice in relation to the Offer.
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OMX er leidandi fyrirteeki sérfredinga i kauphallarvioskiptum.
OMX leggur dherslu a ad adstoda vidskiptavini sina vio
Sframkvemd skilvirkra vidskipta meo verobréf. Pjonusta OMX er
med tvennum heetti: Norreen kaupholl og teknipjonusta um allan
heim. Pjonustustoovarnar eru a premur vioskiptasveoum. OMX
var skrao 1987 og ganga hlutabréf pess kaupum og solum i
Norrenu kauphdllinni i Stokkholmi, Helsinki, Kaupmannahdfn
0g d Islandi.

SAGA FYRIRTAKISINS

Hefd sem einkennist af nyma&lum og sampzttingu

1985 OMX stofnar afleidukaupholl

1987 Fyrsta kauphollin sem skrad er opinberlega

1997 Stofnun tengslanets um afleidur

1998 Samruni OMX og kauphallirnar i Stokkhdlmi

2003 Stofnun EDX London afleidukauphallar (,,EDX*)
4samt LSE.

2003 Samruni OMX og HEX, p.m.t. kauphallirnar i Tallinn
og Riga

2004 Kaup 4 kauphollinni i Vilnius

2004 Sameiginlegur vidskiptamarkadur allra norrenna
kauphalla

2005 Samruni OMX og kauphallarinnar i Kaupmannahofn

2006 Stofnun OMX Nordic Exchange

2006 Samruni OMX og kauphallirnar 4 Islandi

FRAMTIDARSYN

Markmid OMX er ad verda i fararbroddi um &flugri
verdbréfavidskipti. Vioskiptalikan OMX er byggt 4 pvi ad na
samkeppnislegu forskoti og ad byggja upp vidskipti & grunni
kerfa og reynslu Nordic Exchange asamt proun tekni og kerfa
fyrir alpjodlega vidskiptavini.

LEIDANDI FYRIRTAKI A SVIPI ALPJOPLEGRA
KAUPHALLA

OMX er leidandi fyrirteki 4 svidi alpjoodlegra kauphalla.
Vidskiptavinir nalgast OMX med tvennu moti — gegnum Nordic
Exchange og i gegnum teknipjonustuna. Stofnunin starfar a
premur svedum. Med Nordic Exchange byour OMX adgang ad
norrenum verdbréfamarkadi. Med teknipjonustu sinni bydur
OMX kerfi og vinnslulausnir fyrir kauphallir og markadi um
allan heim. OMX skiptist i prju vidskiptasvedi sem stydja tvo
helstu pjonustusvid OMX til vidskiptavina. Forsenda stofnunar
Nordic Exchange var ad Nordic Marketplaces og Information
Services & New Markets nytti teknilausnir fra Market
Technology. A sama tima er reynsla og samvinna milli
vidskiptadeilda bradnaudsynleg vio proun og framkvaemd
lausna og kerfa innan alpjodlegu teknipjénustunnar.

"B T6lurnar eiga vid um arid 2006. Tolur innan geaesalappa eiga vid um samsvarandi fyrra timabil.

Tvo pjonustusvio

Nordic Exchange

Nordic Exchange sér um kauphallarvidskipti i Stokkholmi,
Helsinki, Kaupmannahofn, & Islandi, i Tallinn, Riga og Vilnius.
Auk vidskipta med hlutabreéf, skuldabréf og afleidur er einnig i
bodi pjonusta vid skrad fyrirteki og upplysingapjonusta handa
peim sem starfa & fjarmalamarkadi. Nordic Exchange starfar
badi 4 meginmarkadnum en einnig 4 6drum markadi, First
North, sem @tladur er vaxandi fyrirtekjum. Nordic Exchange
er nu fimmta stersta kaupholl Evrépu midad vid fjolda
vidskipta.

Alpjodleg taeknipjonusta

Alpjooleg teknipjonusta OMX gerir skilvirk vidskipti moguleg
med verdbréf 1 pagu fleiri en 60 vidskiptavina i raumlega 50
16ndum. I bodi eru teknilausnir i vidskiptum, greidslumidlun
og uppgjorum, svo og dreifing markadsupplysinga. Auk
kerfislausna bydur OMX radgjafarpjonustu, sampettingu kerfa
og rekstur (samheafingu vinnuumhverfis og starfsfolks) og
studning vid alla petti fullbiinna lausna fyrir markadinn.
OMX sér ni um markadsstarfsemi 4 16 morkudum og er pvi til
samramis stersti kauphallarrekandi heims midad vid fjolda
rekstrarstunda.

VIDSKIPTASVID

Til pess ad koma sem best til méts vid vidskiptaproun og
stjérnun 4 starfsemi OMX er rekstrinum skipt i prju
vidskiptasvid. Norreni markadurinn (Nordic Marketplaces)
(sem myndar 45% af tekjum 1-3 arsfjordungs 2007) neer til
kauphallarrekstrar i Stokkhélmi, Helsinki, Kaupmannahdofn
og 4 [slandi. Upplysingapjonusta og nyir markadir
(Information Services & New Markets) (sem mynda 18% af
tekjum 1-3 arsfjordungs 2007) na til upplysingapjonustu OMX,
kauphallanna i Eystrasaltslondunum og midlaravidskipta.
Vidskiptasvidin eru einnig grundvollur vidskiptataekifera &
nyjum moérkudum. Markadstekni (Market Technology) (sem
myndar 37% af tekjum samst@dunnar 1-3 arsfjoroungs 2007)
ner til Gtvegunar tekni og pjonustu til markadssvaeda um allan
heim.

ADRAR UPPLYSINGAR

I desember 2007 tilkynnti OMX ad pad «tladi ad kaupa
greidslujofnunar- og radgjafarstarfsemi Nord Pool ASA og
alpjoolegar afleiduvorur og stofna vidskiptasvio fyrir
alpjoolegar afleidur a orkusvidi med hofudstodvar i Oslo.
Awtlad er ad vidskiptunum ljuki um mitt ar 2008. Hin
fyrirhugudu vidskipti eru had areidanleikakdnnun, undirskrift
formlegs samnings og sampykki yfirvalda. OMX mun greida
2,150 milljonir norskar krénur vid samningslokin, par af 1,700
milljonir norskar kronur i reidufé og 450 milljonir norskar
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Mynd 1: Tekjur OMX og skipting EBIT eftir vidskiptasvioi

Tekjur vidskiptasvida
Q1-Q3 2007

Markadsteekni, Norraenir
37% markadir, 45%
Upplysingapjonusta

og nyjir markadir, 18%

Athugi®: Tekur ekki til starfsemi sem heett hefur veri® og sem tilheyrir ekki lengur
samstasdunni.
Heimild: Arshiutaskrysla OMX, jantar—september 2007.

kronur i skuldabréfi utgefnu til seljanda Nord Pool sem
gjaldfellur 18 manudum eftir lukningu tilbodsins. Ad auki
hefur OMX sampykkt hugsanlegar frekari greidslur byggdar a
virdistengdum tekjum (volumebased earn-out payments) ad
hamarki 800 milljonir norskar kronur til 5 ara. Vegna fyrstu 11
manuda arsins 2007 ( 6enduskodad) hafoi reksturinn 316
milljonir norskar kronur i tekjur, EBIT ad fjarhad 98 milljonir
norskar kronur og hreinan hagnad ad fjarhad 84 milljonir
norskar krénur. Einingin hefur hreina umframstédu handbeers

Mynd 2: Vidskiptayfirlit yfir norreen markadssvaedi OMX

EBIT skipt eftir vidskiptasvidoum
Q1-Q3 2007

Markadstaekni, 14%

Norrzenir
markadir, 69%

Upplysingapjonusta
og nyjir markadir, 17%

Athugid: Tekur ekki til starfsemi sem haett hefur verid og sem tilheyrir ekki lengur
samstaedunni.

fjars fram yfir greidslujofnunarkrofu ad fjarhaed 166 milljonir
norskar kronur. OMX aetlar ad kaupin muni leida til
samlegdar fyrir skatta ad fjarhed um pad bil 60 milljonir
norskar kronur a ari, af peim er helmingur vegna
tekjusamlegdar og helmingur vegna kostnadarsamlegdar. Ad
auki aetlar OMX ad innleysa um pad bil 500 milljonir norskar
kronur i greidslujofnunarfjarmagni 4 tilteknum tima. Aztlad er
a0 kaupin hafi ahrif 4 tekjur arsins 2008.

PJONUSTA OG VORUR VIDSKIPTAVINIR
Vidskipti: Greidslujofnun: Kauphallaradilar:
o Hiutabréf o Afleiduvorur ¢ Bankar

o Afleiduvorur e Skuldabréf e Midlanir

® Skuldabréf

Markadsskraningar
o Fyrirtaeki
o Sjoédir
e Rikisstjornir

Utgefendur skradra hlutabréfa:

TEKJULINDIR

e Tekjur af hlutabréfavidskiptum a grundvelli
fidlda og virdis

 Tekjur af vidskiptum og greidslujéfnun &
grundvelli fijdlda og virdis afleiduvidskipta

e Tekjur af upphaflegri markadsskraninga

e VVidvarandi tekjur af markadsskraningu &
grundvelli markadsvirdis

Mynd 3: Steerstu vidskiptavinir & norreenum markadssvaedum 2006 og fjéldi nyrra fyrirtaekja a ari

STARSTU KAUPHALLARADILAR 2006

Présenta
Adili hlutafjarveltu, %
SEB 7.6
Carnegie 6.3
Svenska Handelsbanken 5.8
Morgan Stanley 5.6
Nordea 4.6
Glitnir (&dur Fischer Partners) 4.6
Goldman Sachs International 4.0
Lehman Brothers international 3.6
Deutsche Bank 3.6
Merrill Lynch International 3.6
Samtals steerstu kauphallaradilar 49.4
Adrir 50.6
Samtals 100.0
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NORRANIR MARKADIR

OMX tilkynnti i desember 2007 ad pad hyggist styrkja
samkeppnishefni hins norrena hlutabréfamarkadar og hinnar
norrenu kauphallar med pvi ad lekka poknanir vegna
stadgreiddra hlutabréfakaupa um 20% ad medaltali i
Stokkholmi, Kaupmannahdfn og Helsinki fra og med 1. jantiar
2008. Breytingar 4 poknunum koma { peim tilgangi ad auka
frekar 4 lausafjarstreymi og til ad auka vidskipti 4 hinum
Norrena markadi. An pess ad huga ad virkum breytingum
vegna aukinna verdbréfavidskipta hefoi lekkun poknana haft i
for med sér neikvaed ahrif 4 tekjur OMX allt ad 200 milljonir
senskra krona a arsgrundvelli, midad vid aztlud stadgreidd
hlutabréfavidskipti fyrir arid 2007. I névember 2007 skrifudu
OMX og rikisstjorn Armeniu undir kaupsamning um hlutabréf
vegna kaupa 4 Kauphollinni i Armeniu og Verdbréfaskraningar
Armeniu. [ oktober 2007 var tilkynnt ad OMX myndi feera
fastar tekjur sinar vegna vara og pjonustu til sérstaks félags 1 pvi
skyni ad auka navist sina vid hina vaxandi markadi sem luta ad
ofangreindum fostum tekjum. Hid nyja félag mun verda stofnad
fra og med 1. jantiar 2008.

Vidskiptasvaedid Norrenir markadir ner til OMX-
kauphalla i Stokkhélmi, Helsinki, Kaupmannahdfn og a4
Islandi. Kauphallirnar hafa einn meginmarkad og annan
markad sem nefnist First North. Reksturinn ner til vara og
bjonustu i vidskiptum med verdbréf, greidslumidlun og
skraningu verdbréfa. Sameiginleg bod um vidskipti, skraningu
og upplysingapjonustu og kauphallirnar i Riga, Tallinn og
Vilnius eru markadssett sem Nordic Exchange. Stefna OMX er
a0 studla ad sampettingu 4 hinum norrena markadi og auka
pjonustusvid sitt med Nordic Exchange. Petta mun skapa
sterkan norr@nan markad med einfaldari og skilvirkari
vidskiptum yfir landameri. Med pvi ad auka synileika og
adgengi ad norr@num fyrirtekjum a alpjodavettvangi mun
OMX studla ad auknum vidskiptum og préoun
fjarmalamarkada svadisins sem mun aftur 4 moéti styrkja
samkeppnishafni Nordic Exchange.

Vioskipti og greidslujofnun

Vorur og pjonusta

Vidskipti Nordic Exchange eru i hondum kauphallaradila.
Slikir bankar og verdbréfamidlarar mynda vidtekt
dreifingarnet sem studlar ad auknum seljanleika peirra
verdbréfa sem vidskiptin sntiast um. Vidskipti eru stundud fyrir
hond kauphallaradila sjalfra og fyrir vidskiptavini
kauphallaradila, p.e. fjarfesta i formi stofnana eda einstaklinga.
OMX bydur félogum sinum upp a stadgreidsluvidskipti med
norren verobréf, svo sem almenn hlutabréf og innlansbréf,
kaupheimildir (warrants), breytanleg vidskiptabréf, réttindi,
sjodaeiningar, valrétti, visitolusjodi (exchange-traded funds),
skuldabréf og adrar vaxtatengdar vorur. Uppgjor og skraning
stadgreidsluvidskipta fer fram i Svipjod og Finnlandi &4 vegum
Norranu verdbréfamidstodvarinnar (Nordic Central Securities
Depository — NSCD) og i Danmérku 4 vegum VP-vorsluhafa
og 4 Islandi 4 vegum ISD-vérsluhafa. Félagar geta einnig
stundad vidskipti meo afleidur, svo sem kauprétt 4 hlutabréfum
og framvirka samninga, visitolutengdar kaupvilnanir (index
options) og framvirkar visitolutengdar kaupvilnanir,
fastatekjuvilnanir (fixed-income options) og framvirkar

Upplysingar um OMX

fastatekjuvilnanir og hlutabréfalan (stock loans). OMX bydur
greidslujéfnunarpjonustu med pessar vorur med pvi ad pjona
sem milligénguadili. Med pvi tryggir OMX lukningu
vidskiptanna og patttakendur 4 markadnum geta pannig
takmarkad ah@ttu sina gagnvart samningsadila. OMX kemur
einnig fram sem samningsadili i tilteknum vidskiptum, sem fara
fram utan kauphalla, svonefndum OTC-vidskiptum
(vidskiptum utan kauphalla med 6skrad verdbréf). Vidskiptin
eru tilkynnt med rafrenum hetti 4dur en kemur til
greidslujofnunar samningsadila og tryggir OMX par med
lukningu vidskiptanna. Par vorur, sem i bodi eru i pessari
bjonustu, eru fastatekjuvilnanir og framvirkar
fastatekjuvilnanir (fixed income options and futures),
ostadladur kaupréttur & hlutabréfum og framvirkur éstadladur
kaupréttur a hlutabréfum (non-standardized stock options and
futures) og dstadladar visitdlutengdar kaupvilnanir og
framvirkar visitélutengdar kaupvilnanir (non-standardized
index options and futures). Ad vidskiptunum loknum fer
uppgjor fram milli adila med skiptum a verdbréfum og reidufeé.
Eigendaskipti eru skrad og verdbréfin eru tekin i vorslu fyrir
hond eigandans.

Markadurinn

A arinu 2006 vard mikil veltuaukning & verdbréfamarkadnum.
I samanburdi vid arid adur jukust hlutabréfavidskipti 4 Nordic
Exchange um 46% og heildarverdmeti hlutabréfavidskipta
jokst um 36%. Fjoldi vidskipta med afleidusamninga jokst &
sama timabili um 15%. Midad vid fjolda vidskipta er Nordic
Exchange fimmta steersta kauph6ll Evrépu med 7%
markadshlutdeild. Vardandi vidskipti med hlutabréfatengdar
afleidur rekur OMX bridju sterstu kaupholl Evrépu med u.p.b.
8% markadshlutdeild. Vidskipti med hlutabréf eda afleidur eru
gjarnan mest 4 morkudum par sem seljanleiki eignanna er
mikill. A undanférnum arum hafa vidskipti med hlutabréf i
Ericsson og Nokia aukist verulega 4 Nordic Exchange midad
vid adrar kauphallir par sem pessi fyrirteki eru skrad. Adferd
til ad mela skilvirkni kauphallarvidskipta er veltan, p.e. hlutfall
af heildarfjarfestingum kauphallar 4 einu ari. Velta Nordic
Exchange jokst um 132% (117).

Vidskiptavinir

beir vidskiptavinir OMX, b.e. félagar i kauphdllinni, sem
stunda mest vidskipti med hlutabréf, eru SEB, Carnegie,
Svenska Handelsbanken, Morgan Stanley, Nordea og Fischer
Partners. Peir vidskiptavinir OMX, sem stunda mest vidskipti
med afleidur, eru SEB, Hagstromer & Qviberg, Svenska
Handelsbanken, Carnegie, Swedbank, Nordnet og Nordea.

A &rinu 2006 bzttust 21 kauphallaradili vid kauphallirnar i
Stokkholmi, Helsinki, Kaupmannahofn og 4 {slandi. bessar
kauphallir hata samtals 127 (124) kauphallaradila og par af 63
(53) sem eiga adild ad fleiri en einni kaupho6ll. Samvinna Nordic
Exchange og kauphallaradila er nymeli og 4 arinu hefur slikt
leitt til vaxandi fjolda kauphallaradila sem hafa stadladan
verdlista yfir vidskipti med norran verdbréf.

Keppinautar

Kauphallir keppa um vidskipti og skraningar. Samkeppni i
vidskiptum snyst adallega um hlutabréf, afleidur og skuldabréf.
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Sterstu kauphallir Evrépu eru kauphéllin i Lindtinum (LSE),
Euronext Deutsche Borse, Borsa Italiana, OMX Nordic
Exchange, kauphollin 4 Spani og SWX Svissneska kauphollin.
Adrar helstu kauphallir heimsins eru m.a. kauphdllin i New
York (sem hefur sameinast Euronext), NASDAQ, kauphdllin i
Tokyo og Korea Exchange. I Svipjod starfa einnig NGM og
Aktietorget. Vardandi vidskipti med skuldabréf er OMX i
samkeppni vid adra markadi, svo sem MTS. Vardandi afleidur
er samkeppni OMX folgin i vidskiptum og greidslujofnun, sem
eiga sér stad utan kauphallar og nefnast OTC-vidskipti, einkum
a vegum banka og verdbréfamiodlara eda med vidskiptum og
greidslujofnun vid adrar kauphallir. Sterstu afleidukauphallir i
Evropu eru Eurex og Euronext.liffe, sem dsamt International
Securities Exchange (ISE) og Chicago Board Options Exchange
eru steerstu afleidukauphallir heims. Gildistaka hinnar nyju
tilskipunar Evropusambandsins, MiFID Evréputilskipunin
(2007) mun audvelda stofnun nyrra markada til vioskipta og er
pvi likleg til ad studla ad aukinni samkeppni.

Tekjumaodel

Vidskiptatekjur eru m.a. tekjur af vioskiptum med hlutabréf,
skuldabréf og afleidur, svo og af greidslujofnun med afleidur og
skuldabréf. Fjarhao vidskiptapoknana er sambland magni og
verometi og er skuldferd a kauphallarfélaga. Mikilvegustu
tveer kennistaerdir tekna af vioskiptum med hlutabréf eru
verometi hlutabréfaveltu og fjoldi vidskipta. Mikilvaegasta
kennisterd vidskipta og greidslujofnunar med afleidur er {joldi
vidskiptasamninga. Yfirverd kaupréttar hefur einnig tiltekin
ahrif a tekjur i vidskiptum og greidslujéfnun med senska
kauprétti & hlutabréfum.

Skraning

Vorur og pjénusta

OMX bydur skraningar i kauphollinni i Stokkholmi, Helsinki,
Kaupmannahofn og 4 Islandi. Vidskiptavinir gefa tt verdbréf i
formi hlutabréfa og innlansbréfa, kaupheimilda, sjédseininga,
visitolusjoda, breytanlegra vidskiptabréfa, réttinda, kaupréttar,
skuldabréfa og annarra vaxtatengdra vara. Sem demi um
pjonustu i pagu skradra fyrirtekja bydur Nordic Exchange i
Stokkholmi og Helsinki einnig ba pjonustu ad tryggja aukinn
seljanleika hlutabréfa i félogum par sem vidskipti eru almennt
feerri. Med pvi ad leita til slikra adila, oftast banka eda
verdbréfamidlara, geta fyrirteki tryggt sér betri grundvoll
verdmyndunar fyrir hlutabréf sin. I arslok héfdu 127 fyrirteki
hja Nordic Exchange gert slika samninga. Fyrirtekjum i vexti
veitir Nordic Exchange adgang ad fjarmalamarkadnum med
60rum markadi, First North, sem bydur upp a einfaldari reglur
en meginmarkadur OMX.

Markadurinn

Markadurinn fyrir skraningarpjéonustu er einkum hadur
efnahag, adgangi ad og kostnadi vid adra fjarmognunarkosti,
svo og hve ahugavert pykir ad fa skraningu i kaupholl og njota
fjarmognunar par. Heildarmarkadsvirdi fyrirtekja hja Nordic
Exchange vid arslok 2006 nam 8.306 milljordum senskra

18 par & medal kauphallir i Eystrasaltiondunum.
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kroéna, hid sjotta mesta a evropskum morkudum. Jafnframt pvi
er Nordic Exchange fremsta fyrirtaeki i heimi a tilteknum
svidum. Midad vid markadsvirdi skradra fyrirtekja er Nordic
Exchange stersta kaupholl Evropu fyrir upplysinga-
teeknifyrirteki, hin stersta { heiminum i pappirsidnadinum,
onnur stersta i heimi i smasolu tiskufatnadar og pridja stersta
i heimi {idnadarvélum.

Vidskiptavinir

Vidskiptavinir OMX eru stofnanir svo sem fyrirteki, sjodir eda
rikisstjornir sem gefa tt og skra verobréf hja Nordic Exchange.
Ein visbending um markadsstarfsemi er fjoldi nyrra fyrirtaekja
sem bettust vid 4 arinu. A arinu 2006 urdu ny fyrirtaki tvofalt
fleiri en 2005. Samtals voru 103 (42) ny fyrirteki'® skrad, par af
58 (32) sem skradu sig hja meginmarkadnum og 45 (10) hja
First North. Nokkrir steerstu vidskiptavinanna medal skradra
fyrirteekja eru Nokia, Ericsson, A.P. Moller-Marsk, Nordea,
Hennes & Mauritz, TeliaSonera, Danske Bank og Volvo.

Keppinautar

Samkeppnin snyst adallega um pad hvada kauphallir standa
opnar fyrirtekjum sem eru ad thuga nyskraningu eda
vidbotarskraningu. Sterstu kauphallir heims eru m.a.
kauphollin i Lundunum (LSE), Deutsche Borse, Borsa Italiana,
spaenska kauphollin, svissneska kauphollin, NYSE Euronext,
NASDAQ, kauphéllin i Tokyo og koreska kauphéllin. T Svipjod
er einnig NGM og 16gbundni markadurinn Aktietorget.
Kauphallir, sem svipar til First North, eru t.d. AIM hja LSE og
Alternext hja NYSE Euronext. Virkur fjarmalamarkadur
bydur einnig upp & ymsar mismunandi adferdir til ad afla
fjarmagns auk kauphalla, t.d. med bankalanum eda
einkafjarmagni.

Tekjumodel

Tekjur af skraningarpjonustu eru félgnar i upphaflegri poknun
og aframhaldandi poknun sem sérhvert fyrirteki greidir fyrir
aframhaldandi skraningu. Poknunin akvardast af markadsvirdi
fyrirteekis. Tekjumodel hja First North er med sama hetti og
hja meginmarkadnum, en fyrirteki hja First North eru ad
jafnadi minni og skila minni tekjum.

Samvinna og samstarfsadilar

Med samvinnu og samstarfsadilum tekur OMX virkan patt i
préun fjarmagnsmarkada, badi innanlands og &
alpjodavettvangi. Linked Exchanges and Clearing (,, LEC*) er
stadsett i Lundunum og Oslé og er tengilidur fyrir vidskipti og
greidslujofnun med afleidur. OMX er einnig medeigandi EDX-
afleidukauphallarinnar i London (EDX London Derivatives
Exchange) (asamt LSF) sem med hjalp LEC bydur upp a
vidskipti med norrenar og russneskar hlutabréfatengdar
afleidur med stadbundinni greidslujofnun i Bretlandi. Med
hjalp Eurex hefur OMX samvinnu um pa finnsku
afleidusamninga, sem mest vidskipti eru med, svo og kauprétt
og framvirka samninga hja OMXH25.



Kerfi og tekni

Taeknilausnir OMX voru forsenda stofnunar Nordic Exchange
og pess ad tryggja skilvirk vidskipti med verdbréf. Nordic
Exchange hefur tekist ad studla ad verulega aukinni veltu &
undanférnum arum og nytur ni mikils alits fyrir teknilegan
stodugleika, afkost, getu og virkni. Reynsla sem hefur fengist,
pokk sé vidskiptavinum um allan heim, tryggir aframhaldandi
proun baoi i teekni og pjonustu. Nordic Exchange er einn af
kréfuhordustu vidskiptavinum OMX um tekni og hefur hvatt
OMX afram til frekari préunar niiverandi og nyrra kerfa.

Markadur og eftirlit

Tru a fjarmalamorkudum skiptir meginmali til pess ad
vidskiptin gangi edlilega. Nordic Exchange gegnir virku
markadseftirliti a vegum sjalfstedrar einingar sem er algjorlega
aoskilin fra 60rum rekstri. Eftirlitsdeildin ber abyrgd a
formlegri skraningu hinna ymsu verdbréfa og ad skrad fyrirtaeki
og félagar i kauphdllinni fari ad reglum kauphallanna. I
Stokkholmi og Helsinki sja skraningarnefndir kauphallanna
um ad skra ny fyrirtaeki. | Kaupmannahdfn sér forstjori
kauphallarinnar um a0 akvarda skraningu, verkefni sem stjorn
kauphallarinnar i Kaupmannahofn hefur falid honum. Vakni
grunur um ad skrad fyrirteki eda kauphallaradili hafi brotid
reglugerdir kauphallarinnar fer malid inn a bord
eftirlitsdeildarinnar. Sérstakar aganefndir i Stokkholmi og
Helsinki taka 4 alvarlegum brotum. I Kaupmannahofn er tekid

Mynd 4: Vidskiptayfirlit yfir upplysingapjonustu OMX og nyja markadi
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4 6llum malum af eftirlitsdeildinni. Ef grunur leikur 4 ad um
innherjavidskipti sé ad reda er slikt tilkynnt tilteknu yfirvaldi i
hverju riki. Haldid er afram ad samraema uppbyggingu og
framkvaemd markadseftirlits 4 Nordurléndum. Vid stofnun
Nordic Exchange voru skraningarkréfur OMX-kauphallanna
i Stokkholmi, Kaupmannahofn og Helsinki samraemdar.
Fyrirhugad er ad stofna fyrirtekjanefnd og aganefnd i
Kaupmannahofn 2007. A sama tima verdur skraningarferlid
einnig samramt milli kauphallarinnar i Stokkhélmi,
kauphallarinnar i Helsinki og kauphallarinnar i
Kaupmannahéfn. Gert er rad fyrir ad samraemdar reglugerdir
um skrad fyrirtaeki taki gildi 2008.

UPPLYSINGAPJONUSTA OG NYIR MARKADIR
Upplysingapjonusta er mikilvaegur pattur hja Nordic Exchange.
Kauphallirnar i Eystrasaltslondunum, sem falla undir pjonustu
Nordic Exchange og OMX vardandi umsjon verdbréfa, er
einnig ad finna a pessu vidskiptasvioi.

Vidskiptasvidid Upplysingapjonusta og nyir markadir
(Information Services & New Markets) ner til Upplysinga-
pjonustu (Information Services), Eystrasaltsmarkadarins
(Baltic Market) og pjonustu OMX i umsjon med verdbréfum,
midlarapjonustu (Broker Services). Hid sidastnefnda var kynnt
a vioskiptasvidinu i februar 2006 og nadi einnig til teknilausna
fra 1. jantiar 2007. Vidskiptasvidid hyggst einnig leita ad
vidskiptatekiferum med miklum vaxtamoguleikum, badi hvad

PJONUSTA OG VORUR VIDSKIPTAVINIR TEKJULINDIR
Upplysingapjonusta * Upplysingamidlarar o Tekjur af upplysingum & grundvelli filda
(Upplysingapjonusta) * Kauphallarasilar og Utgefendur notenda

o Askriftartekjur

¢ Fagfjarfestar og almennir fiarfestar

Markadsskraning, vidskipti, greidslujéfnun og
skraning & Eystrasaltssveedinu (Eystrasaltsmar-
kadurinn)

Umsjon med verdbréfum (Midlunarpjonusta) e Bankar

o \erdbréfamidlarar

Mynd 5: Skipting tekna OMX vegna upplysingapjénustu og
pjonustu vid nyja markadi (New Markets).

Adrar tekjur, 5%

Tekjur af
midlarapjonustu, 27%

Upplysingatekijur,
59%

Tekjur af
Eystrasaltsmarkadnum, 9%

e Kauphallaradilar og utgefendur
e Sjodsstjorar og umsjonaradilar reikninga

o Tekjur af pjalfun

e Tekjur vegna vidskipta, greidslujofnunar og
uppgjors & grundvelli fidlda og virdist

o Faerslutekjur a grundvelli fidlda
e Fastar tekjur & hvern vidskiptavin

Mynd 6: Fjoldi rauntimautstédva
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vardar vorur, pjonustu og svaedisbundna markadi. Nordic
Exchange ner til vidskipta og skraningarpjonustu i
Eystrasaltslondunum og upplysingasélu fra 6llum morkudum
OMX asamt kauphallarrekstri &4 Nordurlondum (sem
skipulagdur er undir merkjum Nordic Marketplaces).

Upplysingabjonusta

Upplysingapjonusta ner til allra upplysingavara OMX.
Upplysingar eru vaxandi og mikilvaegur pattur i pagu allra
patttakenda i Nordic Exchange. Vidskiptasvidid studlar ad
proun ymissa vara og pjonustu a Nordurlondum og i
Eystrasaltslondunum, sem @tlad er ad auka gagnsei og
audvelda fjarfestum par ad nyta sér fjarfestingartaekiferi a 6llu
svedinu og jafnframt ad gefa alpjodlegum fjarfestum aukna
innsyn i verobréfamarkadinn 4 Nordurlondum og i
Eystrasaltslondunum.

Vorur og pjénusta

Upplysingavorur og pjonusta byggjast a vidskiptaupplysingum
fra Nordic Exchange um prja flokka verdbréfa: hlutabreéf,
skuldabréf og afleidur. OMX veitir upplysingar byggdar a
ounnum og unnum goégnum a rauntima, eftir timatof eda i
lotum. Vorur og pjonusta eru honnud jafnt fyrir pa sem starfa a
markadnum sem og einstaklinga og fela i sér
rauntimaupplysingar um pdntunarbakur, tiltekin vidskipti og
verdproun hlutabréfa, samantekt og utreikninga tilvisana, svo
sem visitalna, og stadtolur. Upplysingapjonusta hjalpar einnig
skradum fyrirtekjum ao birta fjolmidlum, sérfredingum,
fjarfestum og 68drum hagsmunaadilum samtimis, upplysingar
sem hafa ahrif 4 verdmyndun hlutabréfa. A drinu 2006 tengdist
upplysingapjonustan sex kauphollum og fra 2007 bettist
Kauphdll islands vid. Vidskiptasvidid nzr einnig til
pjalfunarpjonustu OMX til handa midlurum og namskeida um
vidskipti med hlutabréf og afleidur handa fagadilum og
einkafjarfestum. Gildistaka ventanlegrar tilskipunar
Evroépusambandsins um gagnsei (2007) (EU Transparency
Directive (2007)) mun valda aukinni samkeppni i
upplysingagjof. I 1j6si pess hefur OMX studlad ad proun
vidtekrar samskiptapjonustu handa skradum fyrirtekjum um
sem nefnist Company News Service (Fréttapjonustu
fyrirteekja). Fréttapjonustan hofst a fyrsta arsfjordungi 2007.

Markadurinn

Kauphallapjonusta proast 6rt og hafa markadsupplysingar
aukist verulega & undanférnum arum. Eftirspurn er mikil fra
fjarfestum eftir bestu upplysingum til pess ad geta stundad sem
hagstadastar fjarfestingar. bar ed vaxandi hluti vioskipta fer na
fram med sjalfvirkum hetti og med miklu meiri hrada en menn
rada vid hefur porfin fyrir skjotar upplysingar vaxid mjog. Med
auknum kréfum um afthendingu skjotra upplysinga gefast
frabeer teekiferi til a0 beta markadi, auka veltu, hakka tekjur
og studla ad betri samkeppnisstodu. Log, reglugerdir og meiri
krofur fjarfesta um skjotar og areidanlegar upplysingar eru 6fl
sem yta undir préun markadar fyrir samskiptateki. Fyrirteki
beita slikum tekjum til ad dreifa upplysingum til fjolmidla,
greiningaradila, atvinnumanna i vidskiptum og einkafjarfesta
med skilvirkum hetti. A markadnum er had hord samkeppni
milli margra storra alpjodlegra fyrirteekja og minni og
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stadbundinna fyrirteekja sem hafa haslad sér voll hvert 4 sinum
stad. OMX leitast vid ad verda fyrsti kostur um slika pjonustu a
Nordurléndum og i Eystrasaltslondunum.

Vidskiptavinir

OMX veitir storum hopi vidskiptavina upplysingar.
Mikilvegustu vidskiptavinirnir eru m.a. kauphallaradilar
(bankar og verdbréfamidlarar), upplysingamidlarar ad nokkru
marki einkafjarfestar i markads- og sérfrediupplysingum, svo
og skrad fyrirtaeki vegna samskiptapjonustu. Medal
upplysingaseljenda a alpjddamarkadi eru Reuters, Bloomberg
og Thomson Financial og norreni markadurinn SIX og
Kauppalehti. A arinu 2006 tokst OMX ad fa til 1ids vid sig nyja
sOluadila ur alpjodlega fjarfestingabankageiranum og séluadila
sem beina athygli ad norrena fjarfestingamarkadnum. Litlir og
medalstorir bankar a viokomandi svedum hafa einnig 1atid i
1j6s ahuga.

Keppinautar

Upplysingapjonustan byggist ad miklu leyti a upplysingum fra
Nordic Exchange. bvi betur sem upplysingarnar eru unnar
peim mun hardari verdur samkeppnin vegna pess ad adrir taka
ad bjoda svipada pjonustu. Helstu keppinautar OMX
Company News Service eru Observer og Hugin (i eigu
Euronext).

Tekjumodel

Tekjur OMX af upplysingapjonustu fast einkum med pvi ad
selja og dreifa markadsupplysingum par sem tekjur fara eftir
fjolda endanlegra notenda. Auk pess selur upplysingapjonusta
OMX samskiptapjonustu til seljenda upplysinga,
kauphallaradila, utgefenda verdbréfa og atvinnufjarfesta.
bjalfunarnamskeid eru annar tekjustofn sem byggist a fjolda
patttakenda a namskeidum.

Markadurinn i Eystrasaltsrikjunum

Starfsemin 4 markadnum i Eystrasaltsrikjunum fer fram i
kauphéllinni i Tallin (Eistlandi), kauphollinni i Riga
(Lettlandi) og kauphollinni i Vilnius (Lithaen). OMX er eigandi
kauphallanna i Riga og Vilnius og a4 62% i kauphéllinni i
Tallinn. Enn fremur 4 OMX verdbréfaskraninguna i Eistlandi
og Lettlandi og 40% verdbréfaskraningarinnar i Lithaen. {
starfsemi sinni a markadnum i Eystrasaltsrikjunum hyggst

Mynd 7: Hlutabréf — dagleg velta og fjoldi vidskipta a dag i
Eystrasaltsrikjunum
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OMX draga ur mismun milli pessara priggja pjédarkauphalla
og gera pessa markadi ad sérstokum og ahugaverdoum hluta af
Nordic Exchange.

Vorur og pjénusta

A markadnum i Eystrasaltsléndunum bydur OMX Nordic
Exchange adildarfélogum sinum vidskipta-, greidslujofnunar-,
greidslu- og vorslupjonustu. Utgefendum verdbréfa, einkum
storum fyrirtekjum, er bodin skraning og dreifingarkerfi fyrir
hinar ymsu tegundir verdbréfa sinna. Verdbréfin i bodi eru
einkum hlutabréf, skuldabréf og rikisvixlar. Greidslujéfnunar-,
greidslu- og vorslupjonusta er bodin 4 vegum meginvorsluhafa i
eigu OMX i Eistlandi og Lettlandi og meginvorsluhafa ad hluta
ieigu OMX i Lithaen. Auk pess bydur OMX i Eistlandi og
Lettlandi vidhald skraningar sjédseininga sem eru hluti
skyldubundinna lifeyrissjoda og i Eistlandi a0 vidhalda
hluthafaskram fyrir skrad fyrirtaeki ef pess er dskad.
Eystrasaltsmarkadurinn mun styrkja stodu sina med pvi ad
bjoda einkaadilum og stofnanafjarfestum vidtekari pjonustu
og verdbréf. Logo verdur mest ahersla 4 ad stofna annan
markad fyrir fyrirteki { vexti og nyja kynningu fyrir skrad
fyrirteeki samkvaemt alpjoédlegum stoolum.

Markadurinn

A arinu 2006 vard mestur hagvoxtur i Eystrasaltsrikjunum af
6llum rikjum Evropusambandsins. Hagvoxturinn byggdist a
mikilli aframhaldandi eftirspurn innanlands i 6llum premur
rikjunum, einkum i byggingaridnadi, fasteignum, verslun og
vidskiptum. Mikill voxtur i fjarmalageiranum stafar af meiri
verslun a svedinu, fleiri skradum fyrirtekjum og upplystum
fjarfestum. I arslok 2006 voru 98 (103) fyrirteeki og 68 (80)
skuldabréfaflokkar (bonds) skradir i kauphollum i Eystrasalts-
rikjunum. Medtal daglegra hlutabréfavidskipta haekkaoi ar 903
1996 a4 milli aranna 2005 og 2006. Heildarmarkadsvirdi skradra
fyrirekjatekjum ox Gr 113 milljordum senskra krona 2005 i
129 milljarda senskra krona 2006.

Vidskiptavinir

Medal vidskiptavina 4 markadnum i Eystrasaltsrikjunum
(Baltic Market) eru kauphallaradilar (bankar og
verobréfamidlarar), utgefendur verdbréfa, forstédumenn
fjarfestingarsjoda, umsjonaradilar reikninga og
upplysingamidlarar. A markadnum i Eystrasaltsrikjunum eru
samtals 40 patttakendur, par & medal 15 sem eru adilar ad 6llum

Mynd 8: Fjéldi vidskipta — verdbréfastjéornun
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premur kauphéllunum i Eystrasaltsrikjunum. Sterstu
vidskiptavinirnir eru Hansabank (deild i Swedbank), SEB og
Suprema. A arinu 2006 voru sex fyrirteeki kynnt til sogunnar i
kauphollunum i Eystrasaltsrikjunum.

Keppinautar

Kauphallir keppa hver vid adra um vidskipti og skraningar.
Einnig er um adra kosti ad reeda til ad afla fjarmagns, svo sem
med bankalanum og einkafjarmégnunarfyrirtekjum.
Lanamarkadurinn hefur 16ngum verid samkeppniskostur i
Eystrasaltsrikjunum fyrir fyrirteeki sem 6ska eftir ad fjarmagna
voxt sinn. A undanfornum arum hefur einkafjarmagn

i frambodi a svaedinu verid aukid.

Tekjumodel

Svipad og hja Norrenum morkudunum myndast tekjur OMX
af markadnum i Eystrasaltsrikjunum af verslunarvioskiptum,
greidsluskiptum og uppgjérum, poknunum fra utgefendum
verdbréfa, adildargjoldum, en einnig s6lu markadsupplysinga.
Tekjur fast einnig af meginvorsluhofum verdbréfa i Tallinn og
Riga par sem fjoldi skradra reikninga og vidskipta er
mikilvegasta melisterdin.

Pjonusta verdobréfamidlara

Fra 1. jantar 2007 sameinadi OMX tekni- og bjonustueiningar
i verdbréfastjornun i eina einingu. Teeknipjonustan var adur i
starfsemi, sem 16gd var nidur, en eftir er adeins starfsemi i
verdbréfastjornun i Bretlandi. OMX hefur einfaldad stjérnun
verdbréfa i vidskiptum a Nordic Exchange med pjonustu
midlara (Broker Services). Til pess ad proa stjornkerfalausnir
og -pjonustu hefur OMX gert ttvistunarsamning vio HCL
Technologies sem mun sja um meginhluta préunarstarfsins.
A0 bjoda upp a samkeppnisheafa pjonustu hjalpar- og vorslu-
deilda er hluti af stefnumérkun OMX fyrir Nordic Exchange.
Midlarapjonusta (Broker Services) er undir eftirliti Seenska
fjarmalaeftirlitsins (Financial Supervisory Authority).

Vorur og pjonusta

Ymiss konar pjonusta er i bodi. ,,Stoddeild til leigu* (Back
Office for Hire) er @tlud fjarmalamoénnum sem oska eftir ad
utvista stjornun verdbréfamala ad 61lu eda nokkru leyti.
,,Pjonusta vid fjarstadda kauphallaradila®“ (Remote Member
Service) bydur fjarstdddum félégum i norreenum kauphollum
uppgjors- og vorslupjonustu. ,,Pjénusta vid umsjonaradila
reikninga“ (Account Operator Service) er tlud
fjarmalamdnnum sem hafa reikninga hja norrenum
verdbréfaskraningum (central securities depositories).
,»Umsjon fjarmoégnunar fyrirekja“ (Corporate Finance
Administration) sér yfirmoénnum fjarmala hja fyrirekjum fyrir
stjornunarpjonustu vid skraningu i kauphollum, utgafu
hlutabréfa og skraningu hja vorsluh6fum verobréfa. Fyrir
fjarmalamenn me0 starfsemi & norreena markadnum bjoda
»Kerfislausnir® (Systems Solutions) stjornkerfislausnir fyrir
verdbréf ad pvi er vardar almenna skrifstofupjonustu og
stoddeildir og vorslu. Kerfislausnir eru i bodi annadhvort sem
heildarlausnir, m.a. rekstrarpjonusta, eda leyfisskyld pjonusta.
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Upplysingar um OMX

Markadurinn

Margir adilar, sem starfa & norrena markadnum, 6ska ekki eftir
a0 stjorna uppgjori og vorslu verdbréfa og/eda reka eigin
verdbréfakerfi. Orsokin kann ad vera of litil velta eda
stefnumoétun i radstofun fjarmuna. Margir adilar stunda
rekstur vida & Nordurlondum en slikt gerir tilteknar krofur til
pjonustu og stjérnunar.

Vidskiptavinir

Vidskiptavinir ,,Midlarapjonustu® (Broker Services) eru
norranir og alpjodlegir bankar, verdbréfamidlarar og
eignastjorar hja stofnunum i verslunarvidskiptum (institutional
trading operations), einkabanka- og vorslupjonusta &
Nordurlondum. Midlarapjénustan sinnir u.p.b. 50
vidskiptavinum 4 Nordurlondum.

Keppinautar

Helsti kostur annar um stoddeildapjonustu er innri starfsemi
vidskiptavina. Auk pess eru i bodi ymis litil fyrirteki sem geta
tekid ad sér hluta pjonustunnar. I kerfislausnum er um ad reda
allmarga keppinauta badi 4 heimsvisu og 4 hverju svaedi.

Tekjumaodel

Midlarapjonustan (Broker Services) aflar tekna med fostu
grunngjaldi fyrir stjornun eda leyfisveitingu, vidhald og rekstur,

Mynd 9: Yfirlit yfir markadstaekni OMX

svo og mismunandi hlutfall sem fer eftir fjélda vidskipta sem
lokid hefur verid. Fyrir hreina pjonustu vid leyfisveitingu er
tekid leyfisgjald og manadarlegt vidhaldsgjald.

Nyir markadir

OMX heldur afram ad leggja aherslu a algjorlega nyja
verdbréfamarkadi, einkum i Austur-Evropu. Margar kauphallir
hyggja & samvinnu vid adrar, ad bata teknilausnir og gera adrar
radstafanir til ad studla ad frekari proun markada sinna. Med
reynslu sinni af proun hins norrena markadar og vegna forystu
i teknibinadi kauphalla hefur OMX g6da adstodu til ad
umbreyta slikum kauphollum. Eftir adstedum hverju sinni geti
framlag OMX verid folgid i radgjof og teknilegri samvinnu eda
sameiginlegum rekstri og eignarhaldi.

Samvinna og samstarf

OMX leggur stodugt aherslu 4 samvinnu og samstarf. A arinu
2006 stofnadi Nordic Exchange VINX-visitoluna dsamt
kauphéllinni i Osl6 (Oslo Bers) og Kauphdll Islands (Iceland
Stock Exchange). Vardandi Fréttapjonustu fyrirtekja
(Company News Service) vinnur OMX einnig vido PR Newswire,
alpjoolegu fyrirteeki i fremstu rod i dreifingu frétta og
upplysinga. Sidan i januar 2007 hefur OMX unnid med
mikilsmetnu indversku hugbunadarfyrirteki, HCL
Technologies, ad proun og rekstri stjérnkerfa verdbréfa.

PJONUSTA OG VORUR VIDSKIPTAVINIR

Teeknilausnir fyrir midlun

¢ Kauphallir og markadstorg

TEKJUGRUNNUR

® Sala & kerfisleyfum
 Tekjur vegna teskniverkefna
o Tekjur vegna stodpjonustu vid uppsett kerfi

Teeknilausnir fyrir greidslumidlun og uppgjor

Teeknilausnir fyrir dreifingu upplysinga

Vinnuumhverfispjénusta, sampeettingar- og

e Greidslumidlanir og verdbréfaskraningar

e Kauphallir og markadstorg
e Upplysingamidlarar

o Allir flokkar vidskiptavina

e Tekjur vegna vinnuumhverfispjonustu, sampast-

radgjafarpjonsta

tingar- og radgjafarpjonstu

Mynd 10: Préun tekna og verdmaeti pantana og tekjuskipting i markadstaekni OMX
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Tilgreining tekna 2006

Asia/Astralia, 17%
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Sudur Amerika, 25% Nordurlénd, 27%

Restin af EMEA, 31%

I Tekur ekki til innri sOlu.



Kerfi og tekni

Taeknilausnir OMX voru forsenda stofnunar Nordic Exchange
og forysta pess i heiminum & svidi kauphallartekni studlar ad
préun nyrrar upplysingapjonustu. Su reynsla, sem hefur fengist,
pbokk sé hopi vioskiptavina um allan heim, tryggir
aframhaldandi préun tekni og pjonustu. Upplysingapjonusta
og nyir markadir (Information Services & New Markets) er
frumkvodull i upplysingapjonustu og pess vegna mikilvaegur
drifkraftur préunar nyrra vara og virkni.

MARKADSTAKNI
OMX-lausnir audvelda skilvirk vidskipti med verdbréf fleiri en
60 kauphalla og annarra markada i fleiri en 50 rikjum.
Teeknilausnir OMX eru kynntar & vidskiptasvidi
Markadstekni (Market Technology). OMX motar og selur
lausnir i verdbréfavidskiptum, greidslujofnun og uppgjori og
upplysingadreifingu. I dag studla OMX-lausnir ad skilvirkum
vidskiptum med verdbréf hja fleiri en 60 vidskiptavinum —
kauphollum og 68rum moérkudum — i fleiri en 50 rikjum. OMX
er helsti veitandi teknilausna i heiminum fyrir
kauphallarekstur. Meginpattur i stefnu OMX er préun nestu
teknikynslodar — Genium.

Taknilausnir i pagu vidskipta

Vorur og pjénusta

Taeknilausnir OMX eru seldar um allan heim og eru i notkun
hja kauphollum, 4 68rum vettvangi vidskipta og hja bonkum
og verobréfamidlurum sem sem bjoda markangsadgang sjalfir.
Kerfin stydja ymsar tegundir gerninga, allt fra
stadgreidsluvidskiptum med hlutabréf (cash equities trading) til
flokinna afleidugerninga. Enn fremur geta kerfin annast allar
tegundir eigna, t.d. gjaldmidla, ymsar tegundir vaxtabréfa og
orku.

Markadurinn

Markadurinn hja kauphollum einkennist af vaxandi
breytingum. Geta til ad takast a vid breytingar med skjétum

Mynd 11: Daemi um vidskiptavini markadstaekni OMX

Upplysingar um OMX

hetti er ordin afar mikilveegur pattur i velgengni kauphalla um
allan heim. A arinu bar einkum 4 sampzttingu innan
greinarinnar, ahrifum nyrra laga og reglugerda, afkastagetu og
frammistddu. Nt um stundir eru pad einkum gronar kauphallir
sem kaupa OMX-lausnir. Stédugur voxtur er i vidskiptum og
upplysingum vegna sampettingar fyrirtekja, nyrra
vidskiptamynstra, reikniritsvioskipta (algorithmic trading),
vaxandi beins adgangs a0 morkudum o.fl. Uppfersla eda
endurnyjun ntiverandi kerfa til ad koma til moéts vid kréfur um
sveigjanleika og skilvirkni eru oft meginhvatar ad akvordunum
um fjarfestingar. Margar kauphallir hafa i aranna ras skapad
sin eigin kerfi. Hins vegar er nu tilhneiging til pess a0 afla kerfa
sem unnt er ad laga ad sérstokum adstedum hvers
vidskiptavinar og koma til méts vid allar parfir. A sama tima er
nu i vaxandi meli verid ad stofna nyjar kauphallir, einkum i
préunarrikjunum, par sem porfin er bryn fyrir studning vid
motun og proun skilvirks fjarmalamarkadar. Hvad kerfin
ahreerir er @skilegt ad beitt sé prautreyndum lausnum sem unnt
er a0 nyta sem fyrst an pess ad purfa ad verja miklum tima i
adlogun. Ny 16ggjof og reglugerdir sem hafa pad ad markmioi
ad 6rva samkeppni og auka gagnsei i kauphallarvidskiptum
verdur sifellt mikilveegari. Slikar reglugerdir audvelda einnig
stofnun nyrra og frjalsari markada sem geta starfad vio hlid
steerri kauphalla. A9 slikum morkudum standa gronar
kauphallir, bankar og verdbréfamidlarar auk nyrra adila.
Einkennandi fyrir slikan markad er mikil eftirspurn eftir
fulltilbunum lausnum par sem frammistada og kostnadur
stjornast einkum af akvérdunum um fjarfestingar.

Vidskiptavinir

Vidskiptalausnir OMX eru, auk OMX Nordic Exchange, m.a.
notadar af astrélsku kauphollinni, Borsa Italiana, kauphollinni
i Hong Kong and Clearing, ISE (International Securities
Exchange), SWX svissnesku kauphollinni, kauphoéllinni i
Singapure og Wiener Borse. Vidskiptavinir & 6drum morkudum
erum.a. TLX 4 Italiu. OMX sér einnig ICAP fyrir lausnum i
vaxta- eigna- og skuldaskiptasamningum.

AMERIKA EVROPA
Canadian Trading & Quotation System Borsa ltalia
ICAP Istanbul Stock Exchange
ISE MICEX
FINRA Nord Pool

OMX Nordiska Bors
MID-AUSTURLOND OG AFRIKA Oslo Bers

Polish Power Exchange

Abu Dhabi Securities Market SWX Swiss Exchange
Bahrain Stock Exchange TLX

Cairo & Alexandria Stock Exchanges
Doha Securities Market

Dubai Financial Market

Saudi Stock Exchange — Tadawal

Wiener Borse

ASIA OG ASTRALIA

Australian Securities Exchange

Hong Kong Exchanges and Clearing
Jakarta Stock Exchange

Philippine Dealing and Exchange corp.
Singapore Exchange

Thailand Futures Exchange

Turkish Derivates Exchange
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Upplysingar um OMX

Keppinautar

Margar kauphallir hafa i &ranna ras moétad sin eigin kerfi, oft
med adstod radgjafarfyrirtekja og stadbundinna birgja.
Keppinautar, sem utvega vidskiptalausnir, eru m.a. Atos
Euronext Market Solutions og Accenture. D&mi um
keppinauta 4 markadi i rekstri kaupahallarkerfa eru Accenture,
HP og IBM.

Taknilausnir fyrir greidslujofnun og uppgjor

Vorur og pjonusta

OMX bydur samhafdar kerfislausnir ad loknum vidskiptum
(post trade) 1 greidslujofnun (ahattustyringu) og uppgjori
(uppgjori og athendingu) 4 b&di stadgreiddum hlutabréfum og
afleidum (cash equities and derivatives). OMX bydur einnig
kerfi til ad annast stjornun verdbréfa hja verobréfaskraningum.
Slik kerfi eru honnud til ad geta haft samband vid ymis
vidskiptakerfi og 6nnur greidslujofnunar- og verdbréfakerfi.
bau geta s¢0 um stjoérnun allra tegunda eigna, svo sem
gjaldmidla, ymissa tegunda vaxtabréfa eda orku.

Markadurinn

Nu 4 dogum einkennist markadurinn i greidslujéfnun, uppgjori
og verdbréfaskraningu af miklum kréfum vidskiptavina um
skilvirkni vegna pess ad kostnadur vid greidslujofnun og
uppgjor, sem hlutfall af heildarvidskiptakostnadi, er mjog har.
Helstu kaupendur OMX —lausna eru gronar
kauphallarstofnanir sem bjdda einnig upp a greidslujofnun og
uppgjor. Sa pattur, sem verdur @ mikilvaegari pegar fjarfesting
er akvordud, er moguleiki 4 audveldri sampettingu
greidslujofnunar, uppgjors og vorslupjonustu annars vegar og
vidskiptakerfa hins vegar. N er i bigerd ad setja l0g og
reglugerdir 1 peim tilgangi ad efla samkeppni ad loknum
vidskiptum. Vegna vaxandi vidskipta milli landa er einnig
aukin porf a pvi ad kerfin stydji mismunandi gjaldmidla og
erlend verdbréf. Margar greidslujofnunarstofnanir og
verdbréfaskraningar halda afram ad méta eigin kerfislausnir.
Eftir pvi sem kréfur um skilvirkni aukast eykst einnig porfin
fyrir stadladar kerfislausnir sem adlagadar eru kréfum
meirihluta vidskiptavina.

Vidskiptavinir

Vidskiptavinir OMX 4 alpjodavettvangi eru nu fleiri en 20
greidslujofnunarstofnanir og verdbréfaskraningar.
Vidskiptavinirnir eru einkum kauphallir sem bjoda slika
bjonustu sem hluta af starfsemi sinni. Auk OMX Nordic
Exchange og Verdbréfapings Islands (Icelandic Central
Securities Depository) eru lausnirnar notadar, m.a. af Abu
Dhabi Securities Market, Australian Securities Exchange,
Dubai Financial Market, Hong Kong Exchanges and Clearing,
Korea Exchange, Nord Pol og Wiener Borse.

Keppinautar

Flestar kauphallir, greidslujofnunarstofnanir og
verdbréfaskraningar hafa i dranna ras motao eigin kerfi, oft
med adstod radgjafarfyrirtekja og stadbundinna birgja.
Keppinautar, sem utvega greidslujofnunar og uppgjorslausnir,
erum.a. Atos Euronext Market Solutions, Tata Consultancy
Services og Clearstream.
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Taknilausnir fyrir dreifingu upplysinga

Vérur og pjonusta

Kauphallir hafa mikla porf fyrir ad dreifa vidskiptagdgnum.
OMX bydur stoolud kerfi til ad dreifa Gunnum gégnum, t.d. um
verd, vidskipti og fjarhadir pantana, og einnig unnin gogn, svo
sem visitolur.

Markadurinn

Markadsgdgn eru ordin @ mikilvegari tekjulind hja
kauphollum og skipta meginmali & vel virkum markadi. Til pess
ad mota slika starfsemi frekar blasir vid morgum fyrirtekjum
sa vandi ad mota nyjar upplysingavorur. Nu um stundir eru pad
einkum gronar kauphallir i Evrépu og Bandarikjunum sem
kaupa OMX-lausnir. Kréfur um hradar sendingar upplysinga
fara vaxandi um leid og sjalfvirk reikniritsvidskipti
(algorithimic trading) aukast. Nyjar reglugerdir, svo sem
tilskipun Evrépusambandsins um gagnsei (EU’s Transparency
Directive) studla einnig ad meiri samkeppni a pessu svioi. Pess
vegna eykur petta porf fyrir sveigjanleg kerfi og strangari
krofur um getu og frammistodu.

Vidskiptavinir

Auk OMX Nordic Exchange eru lausnir til
upplysingadreifingar einnig notadar nil um stundir hja
fyrirtekjum svo sem ICAP, International Securities Exchange
(ISE), Singapore Exchange (SGX) og Wiener Borse.

Keppinautar

Margar kauphallir og adrir markadir hafa i aranna ras métad
eigin kerfi til upplysingadreifingar, oft med adstod
radgjafarfyrirtekja og stadbundinna birgja. Auk pess selja
allmorg fyrirteeki almenn upplysingakerfi sem unnt er ad nota a
morkudum.

Stjérnun vinnuumhverfis, samhafingar- og radgjafarpjonusta
Vérur og pjonusta

OMX bydur upp a rekstur og studning vio forrit, kerfisgrunna,
netkerfi og adra petti fullbuinnar upplysingateknilausnar.
Med pvi a0 feera rekstur kerfa og studnings vid pau til OMX
getur vidskiptavinurinn lagt meginaherslu & meginrekstur sinn
og dregid ur ahattu i rekstri. Jafnframt pvi nast fram kostir
sterdarhagkvemni par ed vioskiptavinurinn feer adgang ad
virkri teekni og innvidum sem eru pegar fyrir hendi. Meginpattur
margra verkefna er sampeattingar- og radgjafarpjonusta. Slik
pjonusta er byggd a margra ara reynslu OMX af rekstri og
framkvaemd breytinga sem na baedi til teeknilegra innvida og
yfirstandandi reksturs. Med sampattingarpjonustu sinni getur
OMX borid fulla abyrgd a verkefnum sem felast i breytingu yfir
inytt kerfi og stofnun algjorlega nyrra markada. Med
radgjafarpjonustu sinni getur OMX studlad ad vidskiptaproun
vidskiptavinar sins med pvi a0 benda a ny tekiferi.

Tekjumédel

I Markadstekni (Market Technology) er einkum um ad reda
prjar megintekjulindir: tekjur af leyfisveitingum, verkefnum og
studningi, tekjur af stjornun vinnuumhverfis og adrar tekjur.
Vidskiptavinurinn feer leyfi til ad nota kerfislausnir OMX.
Leyfispoknun, sem OMX fer, er oft fast gjald en getur einnig



verid tengd vioskiptum. Vinna vid préun og sambettingu vid
adlogun ad sérstokum porfum vidskiptavinar i virkni og getu
gefur verkefnispoknun sem rukkad er fyrir jafnodum eftir pvi
hve mikid hefur verid unnid. OMX hefur frumkvadi ad flestum
verkefnum til ad leita lausna, sem henta vidskiptavininum, og
felast i sérpekkingu og kunnattu, i formi kerfa og pjonustu.
begar kerfislausn hefur verid athent skuldbindur OMX sig til
ad vidhalda og proa hana um arabil og fer fyrir pad
aframhaldandi studningspoknun. Leyfisveitingar, studningur
og verkefnapdknanir namu u.p.b. 61% af tekjum svidsins 20006.

Stjornun OMX a vinnuumhverfi (Facility Management
Services) gefur arlegar tekjur sem geta verio fastar eda magn-
tengdar. Utvistunarpjénusta gaf u.p.b. 33% tekna svidsins 4
arinu. Adrar tekjur, p.m.t. fyrir radgjafarpjonustu, namu u.p.b.
6% af tekjum svidsins.

Samvinna og samstarfsadilar

OMX stydur og betir teeknipjonustu sina med samvinnu og
samstarfsadilum. OMX er steersti hluthafi, med 25,25%
eignarhald 1 Orc Software sem er skrad i kauphollinni i
Stokkholmi. Orc Software er hugbunadarfyrirtaeki sem proar
og selur vidskiptalausnir handa bonkum og
verdbréfamidlurum. OMX og Orc Software hofu virkt samstarf
a arinu um préun og s6lu kerfislausna fyrir verdbréfavioskipti
og afgreidslu pantana & markadnum. OMX hefur einnig
undirritad stefnumotandi samstarfssamning vio HCL
Technologies, eitt helsta upplysingataeknifyrirteki Indlands
sem leggur aherslu a tekni og utvistun i rannsoknum og proéun.
Samstarfio felur i sér utvistun, proun og vidhald a tilteknum
kerfislausnum OMX.

Nordic Exchange

Taeknilausnir OMX voru forsenda stofnunar Nordic Exchange
og til ad tryggja skilvirk vidskipti me0 verdbréf. Nordic
Exchange, rekstur pess og tengd pjonusta vid utvegun
upplysinga, er einn kréfuhardasti vidskiptavinur OMX i tekni.
Su stadreynd styour stodu OMX sem forystufyrirtaekis & pessu
svidi. Stofnun Nordic Exchange tok afar stuttan tima, pokk sé
teknilegri sérpekkingu OMX. bPar ed OMX er frumkvodull i
sampettingu markada er unnt ad beita einstedri reynslu pess
um allan heim. Strangar kréfur um innri skilvirkni, teknilegur
stodugleiki, frammistada og geta, asamt teknipekkingu, hefur
gert OMX ad forystufyrirtaeki um utvegun kauphallartaekni i
heiminum.

Rannsoknir og proun

OMX fjarfestir sifellt { proun nyrra og nuverandi vara til ad
tryggja stodu sina sem markadsleidtogi og aflgjafi 4
kauphallarmarkadi. Akvardanir um fjarfestingar eru byggdar 4
porfum vidskiptavina og almennri markadspréun. A arinu
stundadi OMX rannsoknir og préunarstorf a svidi
framtidartekni — Genium (sja hér ad nedan). Markmioid hefur
verid ad finna lausnir sem koma til mots vid framtidarkrofur
um sveigjanleika, skilvirkni, stodugleika og frammistodu. Mikil
ahersla var einnig 16g0 4 ad studla ad stodlun samskiptareglna
og skila a verdbréfamarkadnum. Fjarfestingar i rannséknum og
préun 4 arinu namu 174 milljonum senskra krona (229) sem
samsvarar 13% (20) af tekjum svidsins en utgjold namu 13
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milljonum senskra krona (56). OMX gerir rad fyrir ad
fjarfestingar i rannséknum og proun @ttu ad jafnadi a0 nema
10% af tekjum svidsins.

Teekninyjungar - GENIUM

Orar breytingar eru ad verda i kauphallarrekstri. Aukid
gagnsei, samkeppni, vidskipti milli landa og vidskiptalikon i
préun krefjast na meiri hrada , adgengis og sveigjanleika. OMX
hefur mikilvegu hlutverki ad gegna sem frumkvodull og
vidskiptahvati i proun kauphallareksturs. Af peim s6kum
kynnti OMX i byrjun 2007 Genium, nyja teekni i vidskiptum og
pjonustu ad loknum vidskiptum og i upplysingapjonustu.
broun Genium byggist a reynslu OMX af rekstri Nordic
Exchange og pvi ad utvega fleiri en 60 kauphdllum um allan
heim taeknibiinad. Genium opnar algjorlega nyjar viddir i
rekstri kauphalla. Genium er ekki adeins hannad til pess ad
vera fljotvirkasta vidskiptakerfi heims heldur einnig til ad
sameina nyja virkni og einingataekni til pess a0 taka a
breytingum med skjotum og skilvirkum hetti og skapa nyja
kosti fyrir endanlega notendur. Genium gefur nuverandi og
nyjum vidskiptavinum samkeppnisforskot. Starfid vid proun
vidskiptakerfis af nastu kynslod er verulegur hluti af Genium.
Fyrsta utgafan felur i sér stadlad adgengi ad vidskipta- og
markadsgdgnum og lausnum fyrir dreifingu og vinnslu
markadsgagna. Pessar lausnir munu vinna med niverandi
btinadi sem OMX bydur. Nordic Exchange verdur fyrst til ad
nyta sér Genium med stodludum adgangi ad markadsgoégnum
og vidskiptum. Sidan mun Nordic Exchange beita
Geniumlausnum i vidskiptum med hlutabréf, afleidur og 6nnur
vidskipti .

STARFSEMI HATT
I agtist 2005 tilkynnti OMX um breyttar dherslur i teknilegri
starfsemi med pvi ad heetta ad beita sér ad bonkum og
midlurum innan vidskiptasvidsins Bankar og midlarar (Banks
& Brokers). A arinu 2006 hélt starfsemi 4fram sem hafdi ekki
enn verid hett pratt fyrir akvordunina. Hér var einkum um ad
reeda norrena starfsemi gagnvart bonkum og midlurum sem
bjoda proun og vidhald kerfa fyrir verdbréfastjérnun, svo og
starfsemi i Bretlandi vardandi verdbréfastjornunarpjonustu.
I jantiar 2007 undirritadi OMX samning vid HCL Technologies,
fyrirteeki sem veitir upplysingateknipjonustu, um framlengt
samstarf, sem merkir ad OMX hettir engri starfsemi &
Nordurlondum. Samstarfid merkir ad HCL Technologies ber
abyrgd a proun kerfa fyrir verdbréfastjornun gagnvart bonkum
og midlurum og ad pad, sem eftir er af starfseminni &
Nordurlondum, flyst til vidskiptasvidsins Upplysingapjonustu
og nyrra markada (Information Services & New Markets) og
verdur hluti af einingunni Midlarapjonusta (Broker Services).
Yfirlysingum um stédvun starfsemi hefur verid breytt i
samanburdi vid arsskyrslu 2006 par er adeins latid af
sOlustarfsemi vardandi verdbréfastjornunarpjonustu i
Bretlandi. Markmid OMX er ad finna framtidarlausn sem hefur
augljosa kosti vardandi pa hluta starfsemi sem stod til ad heetta.
I desember 2007 tilkynnti OMX ad félagid hefdi selt
Lawshare Limited. bad fyrirteki var hluti af starfsemi OMX
med verdbréfastjornkerfi i Bretlandi. Hagnadur sdlunnar var
3,4 milljonir senskra krona.
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Yfirlit yfir fjarhagslegar upplysingar

um OMX

Upplysingarnar hér ad nedan eru teknar tir Proxy Statement sem NASDAQ afhenti SEC i Bandarikjunum hinn 19. névember 2007, er
varda fyrirhugud kaup NASDAQ ¢ OMX af Borse Dubai vid likningu tilbodsins og arshlutaskyrslu OMX fram til 30. september 2007

par semvid a.

5-ARA YFIRLIT IFRS Seenskar GAAP
Lok 9 manada 30. september )
(ekki endurskodad) Arslok 31. desember
Saenskar krénur (milljénir) 2007" 2006" 2006" 2005"2 2004" 200339 20029
TEKJUYFIRLIT
Nidurstédur starfsemi vegna vidvarandi starfsemi
Heildartekjur 3,021 2,497 3,486 3,094 2,769 2,655 2,637
Heildarutgjold -1,957 -1,657 -2,282 -2,182 —2,342 -3,181 -2,545
Hiutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga 36 42 46 15 9 21 38
Rekstrartekjur 1,100 882 1,250 927 436 -505 130
Heildar kostnadarlidir (e. financial items) =51 =37 =53 -64 -50 -30 =31
Tekjur ad teknu tilliti til kostnadarlida 1,049 845 1,197 863 386 -535 99
Skattur fyrir timabilid -208 -197 -240 -303 -162 54 -15
Hreinn hagnadur vegna vidvarandi
starfsemi & timabilinu 841 648 957 560 224 -481 84
Hreinn hagnadur vegna starfsemi sem 16gd
hefur verid nidur a timabilinu® -55 -33 -46 -17 159 50 -155
Hreinn hagnadur vegna vidvarandi starfsemi og
starfsemi sem 1690 hefur verid nidur a timabilinu 786 615 911 543 383 -431 -71
par af mé rekja til hluthafa OMX 779 612 907 538 382 -431 =71
par af mé& rekja til minni hagsmuna 7 3 4 5 1 - -
EFNAHAGSREIKNINGUR
Oébreifanlegar eignir 4,721 4,127 4,350 3,832 2,385 2,234 1,247
Apreifanlegir fastafjarmunir 295 306 321 355 366 465 475
Fastar eignir 809 906 720 1,094 1,228 968 852
Nuverandi heildareignir 7,862 5,998 7,137 5,331 2,641 3,079 2,346
Heildareignir 13,687 11,337 12,528 10,612 6,620 6,746 4,920
Heildar eigio fé 4,826 4,501 4,614 4,749 3,835 3,535 2,017
Heildar langtimaskuldir 1,663 1,711 1,643 1,608 808 827 354
Heildar skammtimaskuldir 7,198 5,125 6,271 4,255 1,977 2,384 2,549
Heildar eigid fé hluthafa og skuldir 13,687 11,337 12,528 10,612 6,620 6,746 4,920

" Frd og med 1. januar 2005 telur OMX fram i samraemi vid IFRS (e. International Financ
Reporting Standards). Endurbaetur & samanburdartélum voru gerdar fyrir arid 2004 m

ial
0

tilliti til allra stadla, nema IAS 39 (fiarmalagerningar), sem var beitt i fyrsta skipti &rié 2005.

Ennfremur beitir OMX baktryggingarendurskodun (e. hedge accounting), fra 1. jantiar
2006, til ad verjast aheettu (e. of hedging) vegna innri spar um fleedi erlends fiarmagns.
Tekjur af baktryggingum vegna lausafiarfleedis (e. cash-flow hedging) eru taldar fram

i eigin fé (e. shareholder's equity).

Kaupholl Kaupmannahafnar sameinadist OMX 1. jantiar 2005.

Tolurnar sem taldar hafa verid fram hafa verid Utbunar f samraemi vid seenskar GAAP
(e. Generally Accepted Accounting Pricipals). Saenskar GAAP vikur ad vissu leyti
umtalsvert fra IFRS og U.S. GAAP.

4 HEX (Finnsk kauphallarsamtok) sameinadist OMX 1. juli 2003.

@
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Arin 2002 til 2006 hafa verid endurflokkud (e. reclassified) til samanburdar vegna

upplysinga um starfsemi sem 16gd hefur verid nidur, i tengslum vid sélustarfsemi OMX

i Stéra-Bretlandi & verdbréfastjornunarpjonustu.

£

Hagnadur & hvern hlut er reiknadur & grundvelli vegin medaltals fidlda hluta & arinu.

Upphaedin byggir & hlut hluthafa OMX i hreinum hagnadi/tapi yfir timabilid ad medtalinni

eda fratalinni starfsemi sem 16gd hefur verid nidur.
Skilgreint sem eigid fé deilt med fjdlda hluta vid lok timabilsins.

@

Skilgreint sem hreinn hagnadur vegna vidvarandi starfsemi og starfsemi sem 16gd hefur
verid nidur yfir timabilid (fyrir niu méanudi vid lok 30. september 2006 og 2007, veltandi
(e. rolling) 12 manada hreinn hagnadur), deilt med medal eigin fé yfir timabilid.

Skilgreint sem vaxtaberandi hrein skuld sem présentuhlutfall af eigin fé.

19 Skilgreint sem eigid fé sem présentuhlutfall af heildareignum.



Yfirlit yfir fjarhagslegar upplysingar um OMX

5-ARA YFIRLIT IFRS Seenskar GAAP

Lok 9 manada 30. september )

(ekki endurskodad) Arslok 31. desember

Saenskar krénur (milljénir) 2007" 2006" 2006" 2005"2 2004" 200339 20023
LYKILTOLUR
Medal fisldi hluta, pusundir 120,640 118,474 118,671 118,108 115,547 99,738 84,041
Fjoldi hluta, pusundir 120,640 118,474 120,640 118,474 115,647 115,547 84,041
Medal fidldi hluta eftir itpynningu, pusundir 120,640 118,760 118,886 118,394 115,833 100,644 84,819
Fjoldi hluta eftir dtpynningu, pusundir 120,640 118,760 120,640 118,760 115,833 116,325 84,819
Tekjur & hvern hlut, grunngildi (e. basic) SEK? 6.46 517 7.64 4.56 3.31 -4.32 -0.84
Tekjur & hvern hlut vegna vidvarandi starfsemi,
grunngildi (e. basic) SEK® 6.91 5.44 8.03 4.70 1.94 -4.82 1.00
Tekjur & hvern hlut eftir Gtpynningu, SEK® 6.46 517 7.64 4.56 3.31 -4.32 -0.84
Tekjur & hvern hlut eftir Utbynningu vegna
vidvarandi starfsemi, SEK® 6.91 5.44 8.03 4.70 1.94 -4.82 1.00
Eigid fé & hvern hiut, SEK” 40 38 38 40 32 31 24
Avoxtun eigin fiar, % 23 17 20 12 10 -16 -3
Hrein skuld/eigid fé, % 23 19 18 12 -4 17 33
Hiutafé/hlutfall eigna (e. assets ration), % 54 56 57 57 58 52 41
Fjoldi starfsmanna, medaltal & timabilinu 1,473 1,309 1,324 1,370 1,478 1,682 1,677
Ardur & hvern hlut - - 6.50 9.50 - - -

Fréd og med 1. jantiar 2005 telur OMX fram i samraemi vid IFRS (e. International Financial

Reporting Standards). Endurbaetur & samanburdartélum voru gerdar fyrir arid 2004 med
tilliti til allra stadla, nema IAS 39 (fiarmalagerningar), sem var beitt i fyrsta skipti arié 2005.

Ennfremur beitir OMX baktryggingarendurskodun (e. hedge accounting), fra 1. jantiar
20086, til ad verjast aheettu (e. of hedging) vegna innri spar um fleedi erlends fiarmagns.
Tekjur af baktryggingum vegna lausafjarfleedis (e. cash-flow hedging) eru taldar fram

i eigin fé (e. shareholder's equity).

Kaupholl Kaupmannahafnar sameinadist OMX 1. jantdar 2005.

Tolurnar sem taldar hafa verid fram hafa verid Utbunar i samraemi vid seenskar GAAP
(e. Generally Accepted Accounting Pricipals). Seenskar GAAP vikur ad vissu leyti
umtalsvert fra IFRS og U.S. GAAP.

HEX (Finnsk kauphallarsamtok) sameinadist OMX 1. juli 2003.

©

5 Arin 2002 til 2006 hafa veri® endurflokkud (e. reclassified) til samanburdar vegna
upplysinga um starfsemi sem 16gd hefur verid nidur, i tengslum vid sélustarfsemi OMX

i Stéra-Bretlandi & verdbréfastjornunarpjonustu.

Hagnadur & hvern hlut er reiknadur & grundvelli vegin medaltals fidlda hluta & arinu.
Upphaedin byggir & hlut hluthafa OMX  hreinum hagnadi/tapi yfir timabilid ad medtalinni
eda fratalinni starfsemi sem 1696 hefur verid nidur.

Skilgreint sem eigid fé deilt med fjdlda hluta vid lok timabilsins.

Skilgreint sem hreinn hagnadur vegna vidvarandi starfsemi og starfsemi sem 16gd hefur
verid nidur yfir timabilid (fyrir niu méanudi vid lok 30. september 2006 og 2007, veltandi
(e. rolling) 12 manada hreinn hagnadur), deilt med medal eigin fé yfir timabilid.

Skilgreint sem vaxtaberandi hrein skuld sem présentuhlutfall af eigin fé.

19 Skilgreint sem eigid fé sem présentuhlutfall af heildareignum.

El

@

©
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Hlutafé og eignarhald OMX

HLUTAFE PROUN EIGNARHALDS

Hinn 31. desember 2006 var hlutaf¢ OMX 241.280.934 senskar ~ Taflan hér ad nedan synir préun hlutafjar OMX sidan arid
kronur sem skiptust 1 120.640.467 hluti ad verdmeti 2 senskar 2000.

kronur hver hlutur. Allir hlutir hafa jafnan rétt til eigna og

tekna OMX. Einn hlutur i OMX veitir eitt atkvedi.

i Breyting & Breyting & Heildarfjoldi Heildar Verdmaeti
Ar Atburdur fiélda hluta hlutafé, SEK hluta hlutafé, SEK hvers hlutar, SEK
2000 Breyting breytanlegra vikjandi
skuldabréfa utgefnum arid 1998 132,450 264,900 83,875,918 167,751,836
2000 Nyting askriftarréttinda 158,700 317,400 84,034,618 168,069,236
2001 Breyting breytanlegra vikjandi
skuldabréfa utgefnum arid 1998 1,500 3,000 84,036,118 168,072,236 2
2001 Nyting askriftarréttinda 4,000 8,000 84,040,118 168,080,236
2002 Breyting breytanlegra vikjandi
skuldabréfa utgefnum arid 1998 1,000 2,000 84,041,118 168,082,236 2
2003 Ny utgéafa 31,505,897 63,011,794 115,547,015 231,094,030 2
2005 Ny Utgéfa 2,927,292 5,854,584 118,474,307 236,948,614 2
2006 Innlausn askriftarréttinda 98,600 197,200 118,572,907 237,145,814 2
2006 Ny Utgéafa 2,067,560 4,135,120 120,640,467 241,280,934 2
Heimild: Arsskyrslur OMX 2004 og 2006.
PROUN HLUTABREFAVERDS OG VELTA pbroun hlutabréfaverds og fjolda vidskipta med hlutabréf OMX
Hlutabréf OMX eru skrad hja Nordic Exchange i Stokkhdlmi, alista OMX i Stokkholmi yfir fyrirteeki med mesta fjarfestingu
Helsinki og Kaupmannahofn og sidan 1. desember 2006 & (OMX large cap Stockholm list) fra 1. jantar 2003 til 2. jantar
Islandi undir merkinu ,,OMX*. Hlutabréf fyrirteekisins hafa 2008, asamt proun OMX Nordic 40-visitdlunnar a sama
verid skrad sidan 23. febriar 1987. Grafid hér ad nedan synir timabili.
SEK Fjoldi vidskipta (pusundir hluta)
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Heimild: Datastream.
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Hlutafé og eignarhald OMX

TILHOGUN EIGNARHALDS
Toflurnar hér ad nedan syna tiu sterstu hluthafa i OMX og heildarfjolda hluthafa skipt eftir steerd eignarhlutar peirra hinn 30.
november 2007. Hinn 30. névember 2007 voru hluthafar i OMX 8.733.

Tiu staerstu hluthafarnir hinn 30. névember 2007

Hlutafé og
Hluthafar Fj6ldi hluta atkvaedi (prosent)
Investor 12,950,507 10.7
Qatar Investment Authority 12,043,406 10.0
Swedish Government 7,993,466 6.6
Nordea Bank 6,284,637 52
Borse Dubai Ltd 5,911,382 4.9
Swedbank Robur Funds 2,183,176 1.8
SEB Funds 1,623,154 1.3
Finnish Government 1,508,500 1.3
Second Swedish National Pension Fund 1,479,791 1.2
Stenhammar Olof & company 1,307,390 1.1
Samtals 53,355,107 44.2
Adrir hluthafar 67,285,360 55.8
Samtals 120,640,467 100.0
Heimild: SIS Agarservice AB.
Dreifing eignarhalds 30. névember 2007
Hlutafjareign Hluthafar, % Hlutafé og atkvaedi, %
1-100 55.0 0.2
101-200 12.2 0.2
201-300 6.4 0.1
301-400 3.1 0.1
401-500 3.9 0.1
501-1,000 9.2 0.5
1,001-2,000 4.0 0.4
2,001-5,000 2.6 0.6
5,001-10,000 1.0 0.6
10,001-20,000 0.6 0.6
20,001-50,000 0.5 1.2
50,001-100,000 0.5 2.4
100,001-500,000 0.6 1.3
500,001-1,000,000 0.2 9.3
1,000,001-5,000,000 0.2 21.6
5,000,001-10,000,000 0.1 30.3
10,000,001-50,000,000 0.0 20.5
Samtals 100.0 100.0
Heildarfjoldi hluthafa og hiuta 8,733 120,640,467

Heimild: Heimasida OMX.
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Hlutafé og eignarhald OMX

ARDGREIDSLUSTEFNA

Markmid stjornarinnar er ad upphad almennra ardgreidslna
OMX skuli hekka til jafns vid hagnad & hvern hlut ad teknu
tilliti til fjarmagnsparfar OMX til lengri tima litid.

HEIMILD TIL ENDURKAUPA OG FRAMSALS
EIGIN HLUTA OG EIGNARHALDS A EIGIN
HLUTUM

Adalfundur OMX hinn 12. april 2007 heimiladi stjorninni ad
endurkaupa eigin hluti sem samsvaradi ad hamarki 10% af
heildarfjélda utistandandi hluta og framselja eigin hluti i
kauphollinni. Endurkaup mega eiga sér stad i kauphollinni eda
med tilbodi til hluthafa. OMX & ekki neina eigin hluti na sem
stendur. Heimildin gildir fram ad adalfundi 2008.

MALAFERLI

Malshofoanir

Obdru hverju 8 OMX adild ad ymsum malshéfdunum i
venjulegum rekstri sinum. OMX telur ekki ad nein malaferli
sem OMX 4 hlutdeild ad ntt um stundir hafi efnislega neikved
ahrif 4 afkomu OMX, lausafjarstodu eda fjarhagsstoou.

Agreiningur um virdisaukaskatt i Finnlandi

A 68rum arsfjordungi 2004 hafnadi OMX kroéfu um
viobotargreidslu virdisaukaskatts sem nam u.p.b 5 milljonum
evra auk vaxta. Hinn 9. juni 2006 kvad borgardémur Helsinki
upp bradabirgdaurskurd OMX i hag. Borgarddmurinn
urskurdadi einnig ad OMX tti rétt 4 botum vegna
malskostnadar. Stefnendur afryjudu urskurdi borgardoms en
hinn 31. mai hafnadi Afryjunardémur Helsinki afryjun
stefnanda. Stefnendur sottu ekki um heimild til ad skjota
malinu til Haestaréttar Helsinki innan 16gbodins frests og
afsoludu sér par med rétti til afryjunar. Malarekstri i
borgardomi er enn haldid afram milli tveggja banka og
fyrirteekja verdbréfamidlara (sem krofuhafa) og OMX, OMX
Nordic Exchange Helsinki Ltd og APK. Su fjarhad, sem pessir
tveir krofuhafar krefjast, nemur u.p.b. 493.000 evrum auk
vaxta.
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Kerfisafgreiosla (system delivery)

Agreiningur um kerfisafgreidslu, sem nemur u.p.b. 9,5
milljénum bandarikjadala, er yfirstandandi a vidskiptasvidi
markadstaekni (Market Technology). I mai 2006 h6f OMX
malsmedferd fyrir gerdardomi sem buist er vid ad ljuki a sidari
helmingi arsins 2007.

Agreiningur um virdisaukaskatt i Svipj6o

OMX Nordic Exchange Stockholm AB (sem hét adur
Stockholm Stock Exchange (Stockholmsborsen AB) fékk
urskurd senskra skattyfirvalda (Tax Board) 2004 pess efnis ad
fyrirteekinu veeri skylt ad greida alag a virdisaukaskatt vegna
studnings og rekstrarpjonustu sem OMX kaupir af 6drum
fyrirtekjum innan OMX-fyrirtekjasamstedunnar. OMX
Nordic Exchange Stockholm AB hyggst afryja trskurdinum.
Nyjar starfsadferdir hastaréttar Svipjodar i stjornsyslumalum
(Swedish Supreme Administrative Court) og sjonarmid
senskra skattyfirvalda i svipudu mali hafa dregid ur likum & pvi
ad afryjun skili arangri. I desember 2007 var upplyst ad OMX
hefoi akvedid ad luta akvérduninni i kjolfar samraeodna vid
skattayfirvold og athugunar 4 stoou vidkomandi mals. Fyrir
arid 2007 mun petta leida til kostnadar sem nemur um pad bil
85 milljonum senskra krona, med ahrif 4 tekjur vegna
starfsemi, sem po hefur engin ahrif 4 fjarstreymi. Kostnadurinn
mun koma inn i fjorda arshluta. Fyrir arid 2008 gerir OMX rad
fyrir neikvaedum ahrifum a tekjur vegna starfsemi sem nemur
um pad bil 3. milljonum senskra krona fyrir arid i heild.



Stjorn OMX, framkvaemdastjorar

og endurskodendur

STJORN

Urban Bickstrom (53 ara)
Béckstrom hefur verid formadur stjornar OMX sidan i april
2007 og stjérnarmadur sidan 2005. Fra april 2005 til april 2007
sat hann i endurskodunarnefnd og i april 2007 var hann kosinn i
poknunarnefnd. Hann er nt einnig framkvaemdastjori Samtaka
atvinnulifsins i Svipjod (Swedish Enterprise — Svenskt
Ndiringsliv). Fra 1991 til 1993 var Biackstrom fjarmalaradherra
Svipjodar. Fra 1994 til 31. desember 2002 var Backstrom
stjornarmadur og formadur stjornar Sedlabanka Svipjodar
(Swedish Central Bank — Riksbanken). A peim tima sat hann
einnig i stjorn Bank for International Settlement, sem
stjornarmadur fra 1994 til 1999 og sem formadur fra 1999 til
2002. Hann var einnig sem fulltrii Svipjodar stjornarmadur i
Alpjodagjaldeyrissjoonum, i Group of Ten, i European
Monetary Institute (fyrirrennara Evropska sedlabankans
(ECB)) fra 1995 til 1998 og i General Council ECB fra 1991 til
2002. Samkvemt 16gum um Sedlabanka Svipjédar var
Bickstrom ekki heimilt ad rada sig i starf { tiu manudi eftir ad
hafa hett storfum hja Sedlabanka Svipjodar. Fra 2003 til 2005
var hann adalframkvemdastjori Skandia Liv, eins stersta
liftryggingafélags Svipjodar. Backstrom hlaut BSS-gradu i
hagfredi fra hagfredideild Stokkhdlmshaskola 1979 og sotti
namskeid til undirbnings doktorsprofs hja
Stokkhélmshaskola og Stockholm School of Economics fra
1979 til 1981.

Eignarhald i OMX: 1.300 hlutir.

Bengt Halse (64 ara)

Dr. Halse hefur verid stjornarmadur OMX sidan 2003. { april
2006 var hann kosinn i poknunarnefndina. Dr. Halse er einnig
stjornarmadur i TietoEnator Oyj, Denel (Pty) Ltd, ISD
Technologies AB og Golf Engineers AB. Hann er félagi i Royal
Swedish Academy of Engineering Sciences (IVA), Royal
Swedish Academy of War Sciences og heidursfélagi i Royal
Swedish Academy of Naval Sciences og Royal Aeronautical
Society i Stora-Bretlandi. Dr. Halse var framkvemdastjori
Saab AB fra 1995 til juli 2003 pegar hann 1ét af storfum. Sidan
2003 hefur hann starfad sem sjalfstedur radgjafi hja ymsum
stjérnum. Dr. Halse vard Master of Science fra Chalmers

University of Technology 1967, Doctorate of Engineering from

Chalmers University of Technology 1971 og Doctorate of
Technology h.c. fra Linképing University 2000.
Eignarhald i OMX. 5.500 hlutir.

Birgitta Kantola (59 ara)
Kantola tok seti i stjorn OMX 2007 og var kosin i
endurskodunarnefnd i april 2007. Han er einnig varaformadur
stjornar Fortum Oyj og stjornarmadur i Nordea AB, Stora
Enso Oyj, Varma Mutual Pension Company og Vasakronan
AB. Sidan 2001 hefur Kantola verid Managing Partner i Birka
Consulting. Hun var einnig Deputy General Manager i
Alandsbanken 2001. Fra 1995 til 2000 starfadi hun hja
International Finance Corporation (World Bank Group)
Washington D.C. sem varaforseti og fjarmalastjori og einn af
stjiornendum. Adur hafdi hiin verid varaforseti og fjarmalastjori
hja Nordic Investment Bank. Kantola vard Master of Law fra
haskolanum i Helsinki.

Eignarhald i OMX: 0 hlutir.

Birgitta Klasén (58 ara)
Klasén hefur verid stjérnarmadur i OMX sidan i januar 2005.
Hin var kosin i poknunarnefndina i april 2007. Klasén situr
einnig i stjorn Telelogic, stjorn BISNODE og starfar einnig sem
sjalfsteedur Senior IT radgjafi, stada sem hun hefur haft sidan
2005. Fra 2004 til 2005 var htin adalupplysingafulltrai og
yfirmadur upplysingamala hja European Aeronautics Defence
and Space Company. Sidan 2000 hefur Klasén att seti i
stjornum allmargra fyrirteekja. Htn starfadi sem sjalfsteedur
radgjafi fra 2002 til 2003. Fra 1996 til 2001 var hun
adalupplysingafulltrui og varaforseti hja Pharmacia. Adur
hafdi hun verid adalupplysingafulltrai hja Telia. Hun skipadi
ymsar stodur hja IBM fra 1976 til 1994, m.a.
adstodarframkvemdastjori utvistunarhluta IBM. Klasén vard
Master of Science in Technical Physics fra the Institute of
Technology i Stokkholmi 1972. Hiin nam hagfradi og salfraedi i
Stokkholmshaskola fra 1972 tiLL 1975.

Eignarhald i OMX: 2.200 hlutir.
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Stjorn OMX, framkvemdastjorar og endurskodendur

Hans Munk Nielsen (60 ara)
Nielsen tok sati i stjorn OMX 2005 og var kosinn formadur
endurskodunarnefndar i april 2007 eftir ad hafa setid
endurskodunarnefndinni i eitt ar. Hann hefur verid varaforseti
og fjarmalastjori hja TDC A/S, donsku fyrirteki, sidan 1991.
Nielsen er einnig stjornarformadur Collateralized Mortgaged
Obligations Fonden og varaformadur stjérnar ymissa
fyrirtekja innan TDC-fyrirtekjasamstedunnar. Auk pess er
hann varaformadur stjornar Nordea Invest. Hann hefur skipad
ymsar stodur hja Storebeltsforbindelsen, Carl Bro Group,
Danske Bank og fjarmalaraduneyti Danmerkur. Nielsen vard
Master of Science in Economics fra the University of Aarhus
1973.

Eignarhald { OMX: 1.500 hlutir.

Markku Pohjola (59 ara)
Pohjola hefur verid stjornarmadur i OMX sidan 2003. Sidan
2002 hefur hann verid Deputy Group Chief Executive Officer
og Head of Group Processing and Technology hja Nordea
Bank AB. Pohjola situr i stjérn Nordea Bank Finland, Nordea
Bank Denmark og Nordea Bank Norway. Hann er
stjornarmadur i lifeyristryggingafélaginu Varma, Vidskiptaradi
Finnlands og stjornarmadur i Supervisory Board of the
Finnish Business and Policy Forum, EVA og the Research
Institute of the Finnish Economy. Pohjola hlaut BSc-gradu fra
Helsinki School of Economics 1971.

Eignarhald { OMX: 1.350 hlutir.

Lars Wedenborn (48 ara)
Wedenborn tok seti i stjorn OMX 2007. Hann hefur setid i
framkvaemdastjorn Investor AB sidan 2007 sem varaforseti og
fjarmalastjori. Wedenborn tok vid stodu framkvemdastjora
hja Thisbe AB og vid stodu framkvemdastjora FAM
(Foundation Asset Management, sem sér um stjérnun sjéda
Wallenberg stofnunarinnar. Wedenborn er einnig formadur
stjornar Novare Human Capital AB og stjérnarmadur i Grand
Group AB. Wedenborn hlaut MSc-gradu i hagfradi fra
Uppsala University 1981.

Eignarhald { OMX: 10.000 hlutir.

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)

STJORNENDUR
Eftirtaldir einstaklingar starfa sem stjérnendur i tilgreindum
stodum. Tiltekin @viatridi eru einnig birt hér ad nedan.

Magnus Bocker (46 ara)
Bocker er forseti og fjarmalastjori OMX og hefur starfad hja
fyrirteekinu fra 1986. Fra 1996 til 2003 var hann varaforseti OM
og forseti OM Technology. Hann var fjarméalastjori og sat i
framkvaemdastjorn fra 1989 til 1996. Bocker er stjérnarmadur
i Orc Software, Dustin Group og stjornarmadur i World
Federation of Exchanges. Bocker nam vidskiptafradi vid
Stokkhdlmshaskola.

Eignarhald i OMX: 140.822 hlutir og kaupréttur
starfsmanns 4 150.000 hlutum.

Hans-Ole Jochumsen (50 ara)
Jochumsen er forseti of Information Services & New Markets
hja OMX. Hann hefur starfad hja OMX sidan 1998. Adur
starfadi hann sem forseti og fjarmalastjori hja Copenhagen
Stock Exchange (nt1 nefnt OMX Nordic Exchange Copenhagen
A/S) og FUTOP Clearingcentralen Ltd. ASur en Jochumsen
gekk til 1ids vid OMX starfadi hann sem forseti og sat i
framkvaemdastjérn BG Bank fra 1996 til 1998 og forseti sat i
framkvemdastjorn Girobank fra 1994 til 1996. Fra 1990 til
1994 var hann forseti og stjornarmedlimur BRFkredit
(mortgage bank). Hann var formadur Meetingplace Wonderful
Copenhagen og varaformadur the Danish Heart Foundation.
Jochumsen er einnig medlimur the Foundation of Danish —
Norwegian Co-operation. Jochumsen hlaut Master in
Economics fra Kaupmannahafnarhaskola 1983.

Eignarhald i OMX: 2.250 hlutir.



Jukka Ruuska (46 ara)
Ruuska hof storf hja OMX 2000 sem forseti of OMX Nordic
Marketplaces. Fra 1997 til 2000 var Ruuska forstjori Corporate
Planning hja HTC og fra 1996 til 1997 forstjori Corporate
Planning Finnet Group. Fra 1994 til 1996 var hann
adstodarfjarmalastjori hja Prospectus Oy og adur starfadi hann
hja Investment Banking Division Kansallis-Osake-Pankki.
Ruuska er forseti the Federation of European Securities
Exchanges og formadur stjornar NOREX, OMX Nordic
Exchange Helsinki Ltd., OMX Nordic Exchange Copenhagen
A/S og OMX Nordic Exchange Iceland. Hann er einnig
stjornarmadur i OMX Exchanges og the OMX Nordic
Exchange Stockholm AB, OMX Technology, VR-Group Ltd.,
EDX London Ltd. og Stiftelsen Aktieframjandet. Ruuska
hlaut graduna Master of Law fra University of Helsinki 1986
og Master of Business Administration fra Helsinki University
of Technology 1998.

Eignarhald { OMX: 30.080 hlutir.

Kristina Schauman (42 ara)
Ms. Schauman hefur starfad sem fjarmalastjori hja OMX sidan

2004 eftir a0 hafa starfad um stuttan tima sem Group Treasurer.

Fra 2001 til 2004 var han varaforseti Corporate Finance hja
Investor AB og fra 1996 til 2001 var hun Group Treasurer hja
Investor AB. Hun var fjarmalaradgjafi hja ABB Financial
Services fra 1995 til 1996 og starfadi hja Stora Financial
Services fra 1989 til 1995. Schauman situr i stjérn Vasakronan,
OMX Capital Insurance, NLK, OMX Netherlands Holding
og OMX Technology. Schauman Hlaut MS gradu i Business
Administration med dherslu 4 endurskodun og fjarmal fra
Stockholm School of Economics 1989.

Holdings in OMX: 6,284 shares.

Stjorn OMX, framkvemdastjorar og endurskodendur

Markus Gerdien (46 ara)
Gerdien vard forseti of Market Technology hja OMX 2005.
Adur enn hann kom til OMX starfadi hann hja Observer Group
AB {14 2002 til 2005 sem varaforseti i Market & Business
Development og varaforseti i Communication Tools Division.
Fra 2000 til 2002 var hann medeigandi og medstofnandi
Common Agenda Venture Management AB. Hann skipadi
einnig ymsar stoour hja Front Capital Systems AB fra 1988 til
2000, m.a. framkvaemdastjori og medlimur i the Company
Management Group of Sales and Marketing Manager. Gerdien
er einnig stjornarformadur Orc Software. Gerdien nam
tolvunarvisindi i Stokkhélmshaskola.

Eignarhald i OMX: 1.341 hlutir.

Bo Svefors (55 ara)
Svefors er varaforseti  Marketing & Communications og hefur
starfad hja OMX sidan 2003. Adur var hann sjalfstedur
radgjafi OMX fra 1989 til 2003. Fra 1985 til 1989 var Svefors
forstjori hja Brindfors Advertising. Svefors hlaut MSc-gradu i
Business Administration fra Stockholm School of Economics
1977.

Eignarhald i OMX: 719 hlutir.

ENDURSKODENDUR

Endurskodendur eru kosnir 4 adalfundi. Endurskodandi OMX
er PricewaterhouseCoopers AB. A adalfundi 2007 var félagid
kosio endurskodandi til fjogurra ara. Neesta kosning
endurskodenda fer pvi fram 4 adalfundi 2011. Hvorki
endurskodendur né endurskodunarfyrirtekin mega eiga nokkur
hlutabréf { OMX eda verdbréf sem heimila handhafa ad gerast
askrifandi ad hlutum i OMX.

ADALENDURSKODANDI

Bo Hjalmarsson

Loggiltur endurskodandi, PricewaterhouseCoopers AB,
feddur 1960. Bo Hjalmarsson hefur verio
adstodarendurskodandi OMX sidan 2003. Onnur verkefni hans
erum.a. fyrir Duni, Ericsson, Lundin Petroleum, Sony Ericsson
og Vostok Nafta.

Torsgatan 21
113 97 Stockholm
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Sampykktir OMX

ALMENNT
Skraningarnimer OMX sem hlutafélags er 556243-8001.

HEITI FYRIRTAKISINS
Heiti fyrirteekisins er OMX Aktiebolag. Fyrirtekid er
almenningshlutafélag (publ).

SKRAD APSETUR
Skrad adsetur félagsins skal vera i Stokkholmi.

STARFSVETTVANGUR

Markmid fyrirtekisins skal vera, beint eda i gegnum fyrirteki
sem pad a ad hluta eda 6llu leyti, ad studla ad proun og utvegun
upplysingateknikerfa og -pjonustu asamt pvi ad eiga og reka
kauphallir og adra markadi a fjarmala-, orku- og hravorumarkadi,
greidslujofnunarstofnanir, verdbréfaskraning, verdbréfastofnanir
og verdbréfasjodafyrirteki og ad taka patt i tengdum rekstri.

HLUTAFE

Hlutafé fyrirteekisins skal ekki nema minni fjarhd en eitt
hundrad sextiu og atta milljonum (168.000.000) senskra krona
og ekki heerri fjarhed en sem nemur sex hundrud sjotiu og
tveim milljonum (672.000.000) senskra krona.

FJOLDI HLUTA

Fjoldi hluta skal ekki vera minni en attatiu og fjorar milljonir
(84.000.000) og ekki meiri en prji hundrud prjatiu og sex
milljonir (336.000.000) hlutabréfa.

STJORN
I stjorn fyrirteekisins skulu sitja eigi fzerri en fimm og eigi fleiri
en atta menn og engir varamenn. Stjérnarmenn skulu kosnir

arlega 4 adalfundi og sitja til loka nesta adalfundar.

ENDURSKODENDUR
Einn eda tveir endurskodendur og eigi fleiri en jafnmargir
varaendurskodendur skulu kosnir a adalfundi.

FJARHAGSAR
Almanaksario skal vera fjarhagsar fyrirtakisins.

ADALFUNDUR
Adalfundir skulu haldnir i Stokkhélmi.

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)

ADPALFUNDUR

Um eftirtalin mal skal fjallad 4 adalfundum:

Kosning formanns fundarins.

Undirbuningur og sampykkt kjorskrar.

Sampykkt dagskrar fundarins.

Kosning eins eda tveggja manna til ad stadfesta fundargerd.

woh W =

Akvordun um hvort til fundarins hefur verid bodad med

logmetum hetti.

6. Framlagning arsskyrslu og skyrslu endurskodenda og, ef vid
a, samstadureikningsskil og skyrslu endurskodenda
fyrirtekjahopsins.

7. Alyktanir
a) um sampykkt rekstrarreiknings og efnahagsreiknings og,
ef vid 4, samstedurekstrarreiknings og
samsteduefnahagsreiknings,

b) um lausn stjérnarmanns og forstjora ur embettum,
¢) um radstofun hagnadar eda taps fyrirtekisins samkvaemt
sampykktum efnahagsreikningi;

8. Akvordun um fjolda stjornarmanna og, ef vid 4,
endurskodenda og varaendurskodenda sem kjosa ber a
fundinum.

9. Akvérdun um poknun stjornarmanna og, ef vid 4, laun
endurskodenda.

10. Kosning stjornar og, ef vid 4, endurskodanda eda
endurskodenda og varaendurskodanda eda
varaendurskodenda.

11. Onnur mal sem skylt er ad leggja fyrir adalfund samkvamt

senskum hlutafélagalogum eda sampykktum félagsins.

BODUN ADALFUNDAR

Tilkynning um bodun adalfundar skal birt i 16gbirtingabladi
Svipjédar (Sw. Post- och Inrikes Tidningar) svo og i Svenska
Dagbladet og Helsingin Sanomat eda Kauppalehti og i
Berlingske Tidende eda Borsen.

Hluthafar, sem 6ska eftir ad taka patt i storfum adalfunda,
skulu tilgreindir i prentadri hluthafaskra, eftir adstedum, fimm
vinnuddgum fyrir fundinn og ber peim ad tilkynna fyrirtekinu
eigi sidar en k1. 16.00 ad Mid-Evroputima 4 peim degi, sem
tilgreindur er i tilkynningunni, ad peir muni sitja fundinn.
Nefndur dagur ma ekki vera sunnudagur eda annar almennur
fridagur, laugardagur, dagurinn fyrir sumarsolstéour,
adfangadagur jola eda gamlarsdagur og eigi fyrr en fimm
vinnuddgum fyrir fundinn.

Hluth6fum er heimilt ad hafa med sér tvo adstodarmenn a
adalfundi, en adeins ad pvi tilskildu ad hluthafi hafi tilkynnt
pad samkvaemt ofannefndu.

HLUTABREF FYRIRTAKISINS

Hlutabréf fyrirtekisins skulu skrad a afstemmningarlista
samkvaemt senskum 16gum um verdbréf (Swedish Financial
Instruments Act (1998:1479).
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Strong profit growth
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Group income development during the third quarter
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Arshlutaskyrsla OMX januar — september 2007

Developments in OMX’s business areas during

the third quarter
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Other information during the reporting period

January- September
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OMX Group, consolidated
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Sources of revenue in OMX’s business areas

T
i wpriy brarling el o iy irewer e e B

:-l:-lh--*h-l“-h-hl-hﬂl-
e bt or . OO Hhe Eraalieg e dharingg Hhe Hhied cpuasr-
I 7 perrrersd it Preers Apnl rling [Pendedy’ eoplie rdl ol P
T W raeing o cleeng reiee o B TR rEci e

warh respary i ersing ey e chare rrwiing, the ree
et Iyt poraryriere e s nff B dhore hurrser sl
e e ol dhasr brsremitiona: & dhamae | novadue off e e e
Iraflrgrwoskaree off § perrerd on 2 rcsnired| a8 i marsing sm undhan-
e s b v o Erwrcarbieal wll | el Pradling rewerar o by 4 O
w3 o, et s esferaci ng Aewg the ard querner o
b

e reapar rt b reerar fimrs b dieg s g vkt e -
ot st Bhar Eweni el etk jpasrs eseter s wre the i -
e o e bt enrbraactls s e s ol e i preTmares. A
ihngr of B voernpe dally devios Bt Burreser oF Ll Aol
o nreLsd ol ] abarming Linetusrge A npbiesar preminse s pre.-
e o | e o e g i By - S e, e s el

LTS VL
4 irarm iHwr s ot Bieciver] s pogy el

e dlirer iy rr b i Ehe |t o corsprl e e hoepits Emifion. &
wpe e el dhsnge i B kel e | copeliltn oy o Micerciic iiar-
Narpsinarng wall Y o L’ P e By ) O L iy o el e o
1 e ol i Py . bl ) ] Bl vy | B il o) vt

L. oy,
MTHE BV
e v conet peirm by o B aoneton Fee s e e -
ey rewerwses P Bhee £S5 o §or baradl s weehy sk prsersars
v (O gy Tl e L O1 0 rewemslid ot s | malnade onpllie]
s irern tha ol 0 of o

I T T 1 TN L
tharw ol racling ielformsticr b oo oo e diat o geeer radiva] iEharmaagh
Tl g s TG ek napes. Cuschoirme s coarmpe] e Bl ko
Wi, g P T e privals el

T TEnen, wilsch Wt B ST o P | ke
s v et burrieve rerepaies o derriaey e e e
allmrge rearsfwrl’ Pred veers. Theore rifrerrei nnseecdberes ooe | e
nmrmenrs. The sne off ithe e depe oo the: raansber of ard s

FEVENLE FROM BALTIC MAREETS

i e e rewores froe e ool sooares deposiionies In
Tl ] et i o et e v o el aek e o ]

i Ele] mrant s e et romch Brepsrtend s VL.

EEVEMLIE FE O (5K R SERYICET

W rar 4 Mo Bk o ol i oheriee e onouritier: adneinicn-
e, rdivfly Tl 2Py avwilera ik e dhaer: Bradling inBwe: Merd
ket oy el Boe B resieog e g raers ot 8P e P ey
ne —.—.-— Frel BRI ST B B

e | ol rrr e jgrerrrwes] by
ﬁ_i__rﬂd._—m
oo, S o ared ool Hing newerase.

OTHER REVENLE

R ISTILE f ST Py oF I My LY, Pl o e
ISP ST B ] P TSR e P P PR TR P

LWENTE. FLFFOET AND PROJECT REVENLE

e, st snd prode o nevenasss deviee Thore e mystiem o
I el e el sl iy ORET . APy CGCE, s o clwer i of
el b ey sl tha DU A B th g BE Lt

o e i, ey I ety iyl by, | Lantie Pl 1
B PPl U, Sl Sl PRSI B S PR W PR
-#—ﬂi—-ﬂ.

—F P . n--
g 3 mal i:hll.-q-_u cewisr arad prn o reweras
el Pl ] esccgrimesd i e st b e e e i o' il Hlicar,.
Dapspert rewe e oy’ M d e el sy e R Miee
e o ey P, o et el o 5o b v e g, Sl

] s O, P ) PTELCTIEg, Pl o s e i P e
-i-“-l-l:._lmllh-t_-l-.l-
o Jowera] Moy

(TEHFE BF L

(b reweaer s oreprisr: reindy reeenee from ormlting e
wnad-eechasrgr rakie N Terenaces D newe ool o sl inchade o
il e ey e ale o eprrablad

AN AR L DD ey T

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)




Arshlutaskyrsla OMX januar — september 2007

Cuwnn pari-d Curensi p-ariad
Wim T I AP Wil T AT kT
far S - i Rl LL ] -1
ST entmypibls 1nch M ELd g L M ey
Temgbdr sk £ 1 ] TS { 1] ol
ASHE X R I DT DT R . ' 11 ™ | ] ne
Tatat iy H an m [ L
L i bt
INFEATHMENTY IN BNy
1 i T PR A BTN
Ry e o R iy LA ]
AN oy Lo i, s pem it - rood BaET ol O FE LT
icn i s ey i Fia] s i anfai rin i ikl
P Y 3 SRR e N LTRTD Y (LA (10 THiE i nin L6 ]
Mkt TSty 13hh o [*{11] i g maby
Tovini [ ] et} ne bl ma morimd ol Eaxl
et Jf] o wal Ryl ply o il iy iprindriychaslsgy haplsany s il il =

SEnrw

L= ] 1
Ao cnak 17
R PO TR IR
Aopawlag vmar [T}
i v of ¢ bl ot mmn sty EF ]
[ESY ] LT}

Egrartaisicfriagid werciorefathiog () I incharded in o warke
e Y wr corsoicblid i the Grosp's e shabersend s by
I bt s (O o by, el IFir B porrinad], T ittt iy b
Crmpferrearuss InB At oF IS4 m sl s relineys s in
SPRAET o LMY Catatelall b Tl it TR A
jerifiahulity sl -y 4l Ty rwiter wmith Fhe
iooriirnar o irstegra Moy off e Mo Bl sk i The ool

[FIEEL ] i LAY L (LN STTIOM CALCULATMIN - FINDATA

|

¥
:
1
i
|

[Firwrkala A wewn rrarserd ksl indthee G |
b e e iy v vy awrade s b Hhe Biralbrmibn: et
o I e it being o s Firac B b irachures] i Ehe Grmaap's
e raa i e ik o TG § iri el s ot vt I B immiall o

Amey M sl w evrdarbie B e e CpTuEgNT I SO

Foand skl SER *
Carword anaris L] L]
Lo predl haeri i or ] ™
Courvpni Babldinr L] £
" i Pl B R L W

FLY CPETTEIREY ST IR A ST
T B

e eifert ioifithe armpuisiion sreoenty I T 7 oreprising s oth
i it ol SN g wrm, aarigattel B oo o TR re e receieed o dh
Il SEG ) OO B Bl wrw vk off inntpalaliian evla off 5HE 77
7, D v P s i e el Pl i el T el TOL Py
ol e s P I S TRl Pl SO b S Wl PR
Rt st mropleition dhiv

AL A DD AFSETS AMD LIAN| LITIEYS - FINDGETA
Fab walos  Careping s
Pl e 4 = ]
ST 1 EEAT T 1 |
L i it bl ] i
Lo 1 Rl | ;|

Wegierd it s

1F Pl Pyt et i oy ef g - i iy peemarly’ il By By L
of iy T 4 i i
v ey e sxsh bl amres off 900 e & Bnkal ol VR gy e ol B

mith arwsand wes i el dherin e Pk b of s aadcdiflorm |
i pasyrmend off SO bk bersrers padi] i e e e aaay s
ke P 3 il U po b by el

T FEFES TG ST L P S, e o chanarrte Y A PRy, i
N B ESLEY B 8 TR L B ped e e e
wil el el wrwg, OO e srpsition oy, SOy ew o v et n
el Mo b Eibor ik i« e prerssdiniing aarall B e cowr ' padd
iharingithe o e cuasrter

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)

75



76

Arshlutaskyrsla OMX januar — september 2007

¥

Cawrnl Caarrred mrded
o et [ i yenr
EEE i = ST FEp 2] o gy e
Marde B ipinan " L k14 -] k] =
farntion harvson b B Mt 11 i ) nh &t FEl
Wi TeChrolagy < L 1] 1] | ] L] 5"} n
L - m L L L b

%
|

4L

24

S ES YT I

FE1 e nll#ln!liﬁ

N OR 5 HAREHOLDERS AS OF FEFTEMBER 3is 3807

et o L

Qatnr | reerstraret st ity
Thr Swvr ol riair

e b

o

AT ] O

PO N 3 T

i A (Epubll B -yl Fichibirm. Tl N g crpiSin oo, P e Iy 1 T P NI T
Eorp R Mo -l ooy Fireed seddres Tl okt sd-geri v

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)




Skyrsla stjornar OMX

Upplysingar er varda OMX a bls. 39-76 1 tilbodsskjali pessu hafa verid yfirfarnar af stjorn OMX. Pad
er skodun stjornar OMX ad lysing 8 OMX i tilbodsyfirliti pessu gefi raunsanna og nakvema mynd af
OMX, bétt hun veiti ekki heildarmynd af OMX. Fyrir frekari upplysingar er bent a (i) arsskyrslu
OMX, (ii) upplysingar vardandi OMX i Proxy Statement. Pessi skjol eru adgengileg 4 heimasidu OMX,
WWW.0mXgroup.com.

Stokkholmur, 2. jantiar 2008
OMX AB (publ)
Stjornin

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL) 7 7



Skyrsla endurskodenda OMX

Til stjornar OMX AB.

Sem endurskodendur OMX AB, hofum vid yfirfarid utdratt ur fjarhagslegum upplysingum sem fram koma &

bls. 50-51 i tilbodsskjali pessu. Skodun okkar var framkvaemd i samremi vid fyrirmeli utgefnum af félagi
16ggiltra endurskodenda 1 Svipjod (FAR SRS — the institute for the accountancy profession in Sweden).
Tilvitnadar fjarhagslegar upplysingar hafa med réttum hatti verid teknar ur endurskodadri arsskyrslu OMX AB.

Stokkhélmur, 2. jantar 2008 Stokkhélmur, 2. jantar 2008

PricewaterhouseCoopers AB PricewaterhouseCoopers AB

Bo Hjalmarsson Christine Rankin Johansson
Loggiltur endurskodandi Loggiltur endurskodandi

7 8 TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)
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Dubai, Borse Dubai og

BD Stockholm

DUBAI
Dubai er eitt af sj6 arabiskum furstademum (Abu Dhabi, Dubai,
Sharjah, Ajman, Umm Al Quwain, Ras Al Khaimah and
Fujairah) sem saman mynda Sameinudu arabisku furstademin
(UAE), konungsriki med samveldisstjornarskra sem stofnad var
1971. ibtafjéldi UAE var samtals u.p.b. fjorar milljonir og verg
landsframleidsla nam rosklega 38.000 bandarikjadélum 4 mann
2006.'7 A peim tiltdlulega stutta tima sem 1idid hefur sidan
UAE var stofnad hefur efnahagslifio blomstrad en pad byggist &
frjalsum vidskiptum og gert er rad fyrir ad verg landsframleidsla
aukist um 7.9% fra 2006 til 2011.'®

Dubai er i nordausturhluta Sameinudu arabisku
furstadeemanna og er meginvidskiptamidstoo rikisins, adalhofn
og héfudborg furstademisins Dubai. I furstadeeminu Dubai
bua u.p.b. 1,4 milljénir manna, og eru u.p.b. 75% peirra utlagar
fra fleiri en 185 16ndum. Samanlagdur arsvoxtur vergrar
landsframleidslu & arunum 2003-2006 var narri 20%, og var pvi
meiri en voxtur vergrar landsframleidslu { 60rum efnahagskerfum
i 0rum vexti, svo sem Indlandi og Kina. Verg landsframleidsla &
mann 2006 nam yfir 32.000 bandarikjadélum.'”

Oliuidnadurinn, sem proéadist ort eftir ad olia fannst a
midjum 7. aratug 20. aldar, var upphaflegur hvati efnahagslifs
Dubeai. Hins vegar hefur Dubai studlad ad proun fjélbreytts
efnahagslifs og sidan 2006 hefur oliuidnadurinn adeins stadid
fyrir 5% af vergri landsframleidslu furstad@misins. Verg
landsframleidsla samanstendur af ymsum starfsgreinum, m.a.

Mynd 12: landfraedileg stadsetning UAE og Dubai

bjonustu (52%), framleidslu (16%), byggingarionadi (13%)

og fjarmalapjonustu (7%).%” Efnahagslif Dubai nytur
samkeppnislegra ahrifa vegna lags kostnadar vid virkjun
natturlegra audlinda, gbdrar stadsetningar, aukins rikideemis
og nutimalegra laga og reglugerda sem mynda akjésanlegt

og adladandi umhverfi til fjarfestinga jafnt fyrir fyrirteeki a
stadnum sem og erlend fyrirteki. Eftirtaldir kostir styrkja mjog
samkeppnisstodu Dubai medal 6flugra og upprennandi
markadshagkerfa heims:

* Landfradileg stadsetning — Dubai nytur géora
vidskiptatengsla vid nagrannarikin vid Persafloa, i
Austurlondum ner, rikjum vid austanvert Midjardarhaf,
CIS, Mio-Asiu, Afriku og Sudur-Asiu.

»  Mikill voxtur — EIU (Economist Intelligence Unit) spair
arlegum 7,9% hagvexti innan UAE fra 2006 til 2011.
Heildarvidskipti Dubai 4 alpjodavettvangi hafa ad medaltali
vaxid um rosk 11% 4 ari sidan 1988.2Y

» Fjolbreytt efnahagslif — Efnahagslif Dubai skiptist i pjonustu,
framleidslu, byggingarionad, fjarmal og oliuidnad.

» Hagszld — Blomstrandi hagkerfi sem er afar vel stadsett a
midju eins rikasta svedis heims og vel buid hvad vardar orku
og sural.

»  Frabart adgengi — Nytur pjonustu fleiri en 120 skipafélaga
og 85 flugfélaga i ferdum til fleiri en 130 stada vids vegar
um heim.??

7 IMF, World Economic Outlook, October 2007.

'8 Economist Intelligence Unit (EIU), 2007

19 Ministry of Economy, Statistics Center of Dubai 2006.

20 Ministry of Economy, Statistics Center of Dubai 2006.

20 www.dubai.ae (The Official Portal of Dubai Government), 3. jantar 2008.
22 www.dubai.ae (The Official Portal of Dubai Government), 3. jantiar 2008.
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Afskiptum stjornvalda og eftirliti med starfsemi einkafyrirtekja

er haldid i lagmarki. Ekki er um ad reeda neina beina skatta af
fjarmagnstekjum eda launum einstaklinga (oliuféldgin greida
hins vegar flatan 55% skatt og utibu erlendra banka greida
flatan 20% skatt af hreinum hagnadi sem myndast i Dubai).
Tollar eru 4% med fjolda undantekninga og heimilt er ad flytja
100% af fjarmagni og tekjum ur landi. Auk pess er ekki um ad
reeda eftirlit med gjaldeyrisvidskiptum, hvorki kvota né
homlur.?

Fjolmorg alpjodleg fyrirteki, svo sem ABB, Alfa Laval,
AstraZeneca, Atlas Copco, Bang & Olufsen, Ericsson, H&M,
Munters, Nokia, Sandvik, Scania, SKF, StoraEnso,
TietoEnator og Volvo hafa stofnad utibti i Dubai.

Framtioarstefna Dubai (2015)

A undanférnum aratugum hefur Dubai aflad sér stodu sem
storborg og aukid hagseld ibua sinna og skapad umhverfi sem
dregur ad sér fyrirtaki og einstaklinga. I pvi skyni ad tryggja

aframhaldandi voxt undanfarinna ara hefur verid samin aztlun

(,,Framtidarstefna Dubai (2015)) sem rikisstjérn Dubai birti i
februar 2007. Rikisstjorn Dubai setti sér nakvemar reglur vid
moétun Framtidarstefnu Dubai (2015):29

Efnahagsproun

* Innleiding efnahagslegra meginreglna

* Nyjungar vid kynningu frumkveadis

* Hradi og nakvemni vid framkvaemd verkefna
* Einsted tengsl og samstarf vid einkageirann

Félagsleg préun

*  Verndun pjédlegra einkenna

e bréun mannauds

* Studlad ad félagslegu réttleti og jafnrétti

*  Opnun fyrir umheiminum poétt sérstadi s¢ haldid

Oryggi og réttleeti

*  AJ tryggja réttleti og jafnrétti allra
* AdQvidhalda 6ryggi og stodugleika
¢ Verndun mannréttinda

Innvidir, land og umhverfi

* Adleggja til innvidi & heimsvisu, honnudum til ad uppfylla
parfir allra notenda

* AQvernda umhverfid samkvaemt alpjédlegum stoolum

Frabeer pjonusta opinbera geirans

*  Gagnsai

* Traust og virk fjarmalastarfsemi

+  Abyrg og arangursrik menning

*  Framurskarandi pjonusta vid vidskiptavini
e bréun mannauds

*  Virk starfsemi innan sambandsrikisins

23 www.dubai.ae (The Official Portal of Dubai Government), 3. jantiar 2008.
24 Highlights Dubai Strategic Plan (2015),”Dubai, where the future begins”.

Dubai, Borse Dubai og BD Stockholm

Eftirtalin efnahagsmarkmid hafa verid sett til 2015 par sem
byggt er 4 eftirtektarverdri frammistodu efnahagslifsins og
framtidarproun:

* 11% arlegur raunvoxtur vergrar landsframleidslu a
nestu 10 &rum

* Aukning vergrar landsframleidslu upp i 44.000
bandarikjadali & mann fyrir 2015

* Aukning framleidni um 4% a ari

* Préun nuverandi styrkleikapatta, jafnt innan- sem
utanlands

*  Mobtun nyrra styrkleikapatta med sjalfberum
samkeppnisyfirburdum

+ Adstudla ad nyjungum og broa nyjar atvinnugreinar og
auka framleidni

1 pvi skyni ad na ofangreindum efnahagslegum markmidum
hafa med framtidarstefnu Dubai (2015) verid tilgreind
forgangsmarkmid sem byggjast 4 alpjodlegri samkeppnishafni
Dubai og getu til pess ad na peim markmidum. bessi markmid
eru a svioi ferdapjonustu, flutninga, byggingaridnadar og
fjarmalapjonustu. Enn fremur eru i framtidarstefnu Dubai
(2015) folgin eftirtalin sj6 aherslusvid sem @tlad er ad greida
fyrir framgangi hins aetlada 6ra og sjalfbaera vaxtar a pessum
meginsvidum:

*  Mannaudur — A9 undirbua mannafla Dubai undir hid
gildishladna, pekkingardrifna efnahagslif krefst pess ad
lada ad og halda mjog vel menntudu starfsfolki, auka vid
menntun pess og veita aukna hvatningu.

*  Framleioni — A0 breyta Dubai i midstod vioskiptalegra
yfirburda med pvi ad auka framleidni efnahagsgreina og
viohalda hagedaframleidslustodlum.

* Visindi, teekni og nyjungar — Ad breyta Dubai i liflega
visinda- og teknimidstdod & voldum svidum med pvi ad
stydja vid préun nuverandi greina og undirbtia rétt umhverfi
til studnings efnahagslifinu eftir 2015.

* Vidskiptakostnadur og framfarslukostnadur — A9 vidhalda
samkeppnish@fni Dubai med pvi ad hemja hekkandi
framferslukostnad.

» Lifsgeodi — A0 festa Dubai i sessi sem akjosanlegt heimili
nuverandi ibua og framtidaribtia med pvi ad auka hagseld
borgara og ibtia og hjalpa peim til ad lifa heilbrigdara lifi
sem einkennist af tekiferum og valkostum.

+ Efnahagsstefna og innvidir stofnana — Ad stefna ad
yfirburdum i métun og framkvaemd efnahagsstefnunnar i
samstarfl vid alrikisstjornina, koma a framferi videigandi
gbgnum og styrkja innvidi og getu stofnana.

* Log og reglugerdir — Ad samraema 16g og reglugerdir Dubai
um efnahagsmal alpjodlegum stodlum og vidurkenndum
starfsreglum.
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Borse Dubai svedio

Dubai hefur skilgreint u.p.b. 40 riki, sem na til Nordur- og
Austur-Afriku, Austurlanda ner, Kaspiahafssvadisins og
sudurhluta Mid-Asiu (,,Borse Dubai-svadid) sem
markadssvadi sitt sem byggist a landfraedilegri stadsetningu,
menningarlegum og politiskum innvidum og stjoérnarfarslegum
astedum. A Borse Dubai-svaedinu bua u.p.b. 2,3 milljardar
manna (2006).> Eins og kemur fram 4 mynd 13 er buist vid pvi
ad mikill voxtur eigi sér stad a Borse Dubai-svedinu sem veiti
teekiferi til fjarfestinga og sampeattingar pvert a landameeri.

G060 reynsla Dubai

Dubai byr yfir alpjodlega vidurkenndu réttarkerfi sem hentar
vel til ad stydja markmid Dubai ad alpjodavaeda hina
stadbundnu markadi og hefur synt godan arangur vid ad studla
ad vexti, og eru deemi um pad tilgreind hér ad nedan.

Emirates Group var stofnad i oktober 1985 sem flugfélag
med tveim leiguflugvélum. Nt hefur fyrirtekid 100 flugvélar
sem pjona 90 afangastodum i 60 16ndum. 2© Emirates Group er
ordid ad alpjodlegu fyrirteeki med rosklega 32.000 starfsmenn.?”
Velta fyrirtekisins var ramlega 8.100 miljardar bandarikjadala
vid lok fjarhagsarsins, 31. mars 2007 og skiladi 11,2% hagnadi.?®

Dubai Ports World (,,DP World*), sem var stofnad i

september 2005, vard til vid sameiningu Dubai Ports Authority
og DPI Terminals og er nti einn steersti rekstraradili hafna i
heiminum. Eftir kaup 4 breska fyrirtekinu Peninsular and
Oriental Steam Navigation Company (P&O), fyrir 6.9 milljarda
i mars 2006*, stjornar DP World 42 hofnum i 27 rikjum. Dubai
Ports-hofnin er ein helsta hofn DP World og telst vera 8. besta
gamaflutningah6fn heims par sem afgreiddar voru 8,9 milljonir
tuttugu feta gamaeiningar 2006.3” betta svarar til 17%
aukningar sé midad vid arid 2005.3V

bann 26. névember 2007 var DP World skrad a markad
DIFX. Hlutabréfatutbodid nam 4,96 milljoroum par sem
markadsvirdid var um pad bil 20 milljardar. Fyrsta skraning
pessa fyrirtekis & almennum markadi markar pattaskil fyrir
DIFX og fyrir Dubai sem fjarmalamidstd0 og veitir
utgefendum verdbréfa 6vidjafnanlegan adgang ad
lansfjarmorkudum, jafnt svaedisbundid sem og 4 heimsvisu.
DIFX hefur nad gédum arangri vid uppbyggingu heilbrigds
umhverfis fyrir vioskipti, p.m.t. undirstodu vidskipta i fremstu
r6d 1 heiminum og nain tengsl vid midlara a svaedinu og um
allan heim.

Rikisstjorn Dubai hefur langa reynslu sem reyndur faglegur
fjarfestir med fjarfestingastefnu sem byggist a (i)
fjarfestingasjodum sem lata stjorn stofnana og einstakra adila,

Mynd 13: Borse Dubai svaedid (i blau) og raunveruleg pjédarframleidsla CAGR 2006-2011E

Roémanska-
Amerika og
Karibahafid

Source: Economist Intelligence Unit.

25 IMF, World Economic Outlook oktéber 2007.
29 www.emirates.com, 2. jantar 2008.
27 obs.monstergulf.com/details/4604599.html, 2. jantar 2008.

%) Arsskyrsla Emirate Group 31. mars 2007. Breytigengi 3.67 USD/AED midad vid 31. mars

2007 var notad. www.oanda.com
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29 Thomson Financial, 2. jantiar 2008.
%9 Visar til 20 feta gdmaeininga.
3Y www.dpa.co.ae, 2. jantiar 2008.



(ii) fjarfestingum til langs tima, (iii) med verdmeataskdpun ad
meginmarkmidi, og (iv) sem faglegur eigandi sem hlitir 6llum
stadbundnum reglum og reglugerdum. Nyleg demi um
fjarfestingar eru m.a. Marfin Investment Group, Doncasters,
Deutsche Bank, Mauser, HSBC og BankMuscat.

BORSE DUBAI OG BD STOCKHOLM

Borse Dubai Limited var stofnad 7. agtst 2007 i Alpjodlegri
fjarmalamiost6d Dubai (Dubai International Financial Centre)
(,,DIFC*) og er skrad hja Hlutafé¢lagaskra DIFC (DIFC
Registrar of Companies) med skraningarnumerid 0447 sem
hlutafélag samkvemt DIFC hlutafélagalogunum (skv.
skilgreiningu ad nedan) sem hefur skrad adsetur ad Level 7,
Precint Building 5, Gate District, P.O. Box 506690, IDFC,
Dubai, UAE. Stefna Borse Dubai er ad fjarfesta beint eda
obeint i kauphollum og skapa pannig eina af peim
kauphallasamstedum sem vaxa hvad 6rast og bjoda upp a hvad
mestar nyjungar i heiminum. Per E Larsson, forstjori Borse
Dubai og DIFX, byr yfir meira en 20 ara reynslu af
fjarmalastarfsemi, einkum hvad vardar kauphallir, p.m.t. 18 ar
hja OMX en par var hann forstjori sidustu sjo arin (1996-2003).

Eignarhald Borse Dubai

Eins og kemur fram 4 mynd 14 hér ad nedan eru hlutabréfin i

Borse Dubai i eigu:

* Investment Corporation of Dubai (“ICD”) (60%
eignarhald)

*  DIFC Investments LLC (,, DIFCI*) (20% eignarhald)

*  Dubai Group LLC (,,Dubai Group*) (20% eignarhald)

Mynd 14: Skipurit Borse Dubai

Dubai, Borse Dubai og BD Stockholm

Nanari lysing 4 hluth6fum Borse Dubai

ICD er fyrirteki i eigu rikisstjornar Dubai og var stofnad med
16gum i Dubai i mai 2006. Hlutverk ICD er a0 hafa eftirlit med
fjarfestingum rikisstjérnar Dubai, sem var adur i hondum
fjarfestingadeildar fjarmalaraduneytisins, og hafa med hondum
stefnumotandi fjarfestingar rikisstjornar Dubai til langs tima
1itid. ICD var komid a fot sem sjalfstedri fjarmala- og
stjornsyslustofnun sem hefur pad hlutverk ad hvetja til
fjarfestinga i Dubai og stjérna ymsum eignum samkveaemt bestu
vidurkenndu alpjédlegum venjum um stjérnun fyrirtaekja, jafnt
stadbundid og a heimsvisu, auk pess ad hafa med hondum beint
eftirlit med stjornun fjarfestinga rikistjornar Dubai &
fjarmalamarkadi, i idnadi og i pjonustu.

Eignasafn fjarfestingadeildar fjarmalaraduneytisins, ner til
ymissa fyrirteekja, sem eru ymist i einkaeigu eda hlutaeigu
rikisstjornar Dubai i ymsum atvinnugreinum, p.m.t. i
flugpjonustu, innvidum og rekstri hafna, albraedslu/framleidslu,
bankastarfsemi, fjarmalamorkudum, fjarmalapjonustu,
eignastyringu og rekstri frihafna. ICD er @tlad ad taka
verulegan patt i fjarfestingum sem eignarhaldsfélag. Hins vegar
er endurskipulagning og veiting lagalegra réttinda til
eignarhalds & hlutum i pessum fyrirtekjum ny hafin og ma
buast vid a0 slikt taki nokkurn tima (& nastu 12-24 manudum).

DIFCI er hlutafélag i eigu Dubai International Financial
Centre Authority (,, DIFCA®), stjornvalds 4 vegum
rikisstjornar Dubai sem stofnad var til ad stjorna rekstri DIFC.

Dubai Group Iytur stjorn fyrirteekja i tengslum vid hans
hatign Sheikh Mohammed bin Rashid Al Maktoum. Petta er
fyrirteeki med fjarmalapjonustu @ ymsum svidum, einkum i
bankastarfsemi, fjarfestingum og vatryggingum, med

Borse Dub

DIFCI LLC

20%

Dubai Group LLC

|
20%

ai Limited

100% 100%

Borse Dubai (Cayman)
Ltd

DIFX

100% 80%

BD Stockholm AB DFM PJSC
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skrifstofur i Dubai, London, New York, Kuala Lumpur og
Hong Kong.

Mynd 15 synir stjérn Borse Dubai. Forstjori Borse Dubai er
Per E Larsson.

Mynd 15: Stjérn Borse Dubai

Stjérnarmadur Stada

Essa Kazim Formadur stjornar Borse Dubai og Dubai

Financial Market

Soud Ba’alawy Varaformadur stjérnar Borse Dubai
Formadur stjérnar og framkveemdast;jori

Dubai Group

Saad Abdul Razak Framkvaemdastjori Investment

Corporation of Dubai
Adel Al Shirawi
Fadel Al Ali

Forstjori Tamweel

Formadur stjérnar og framkveemdast;jori
Dubai Holding Operations Operations

Starfandi détturfyrirteki Borse Dubai
Borse Dubai a nu 80% (annad er skrad a markad) af Dubai
Financial Market (,, DFM*) og 4 einnig 100% hluta { DIFCI
eftir nyleg kaup & DIFX af DIFCI. Sem hluta af DIFX
samningnum verdur NASDAQ stefnumoétandi hluthafi i DIFX
med pvi ad fjarfesta 50 milljdbnum bandarikjadala, sem
samsvarar, 33 1/3 hluta & grundvelli utpynntra hluta. DFM
hefur hlutafé upp 4 um pad bil USD 13.7 milljarda.’?

DFM hof starfsemi arid 2000 og hefur nt skrad 56 fyrirteki,
15 gagnkvema verdbréfasjodi og fimm skuldabréfasjodi og tvo
sukuksjodi. Eigio fé fyrirtekjanna, sem skrad er i kauphdllinni,
nemur 139 milljérdum bandarikjadala.’ DFM er stadbundin
kaupholl sem nytur verulegrar patttoku smasala a svidi
fjarfestinga. Hins vegar er einnig heimilt ad skra erlend fyrirteki
4 DFM me0 aukaskraningu, eda fyrirteki, sem starfa undir

Mynd 16: Rekstrarreikningur DFM 2005 - sept. 2007

verndarvang stjornvalds sem ber svipada abyrgd og
eftirlitsstofnun verdbréfa og hravara (Securities and
Commodities Authority in the UAE (SCA)). Fyrirteki i UAE
verda ad hafa hlutafé sem nemur a.m.k. 20 milljonum AED (u.
p.b. 5 milljonum bandarikjadala), erlend fyrirteki verda ad hafa
inngreitt hlutafé sem nemur a.m.k. 40 milljonum AED (u.p.b. 11
milljonum bandarikjadala) og a.m.k. 100 hluthafa.’¥ DFM sér
um pjonustu, svo sem skraningu, framkvemd vidskipta,
greidslumidlun, uppgjor, svo og gagna- og upplysingapjonustu.
Margar alpjodlegar fjarmalastofnanir, m.a. HSBC, Standard
Chartered Bank og Citigroup, starfa 8 DFM asamt
stadbundnum bonkum, svo sem Emirates Bank International,
Tamweel PJSC og Commercial Bank of Dubai.’ Fjarfestar i
kauphollinni eru ad 74% fra UAE og ad 26% fra atlondum.’®

Rekstrarreikningur DFM er birtur 4 mynd 16 hér ad nedan.
Hrein lausafjarstada DFM var 470 milljonir bandarikjadala
hinn 31. september 2007.37

DIFX hof starfsemi i september 2005 og er alpjodleg
kaupholl Dubai. Erlend fyrirteki jafnt og eignarhaldsfélog i
UAE stadsett i DIFC hafa rétt til skraningar 4 DIFX. I
kauphollinni eru na 13 skrad fyrirteki, 11 islamskir
verdbréfasjodir, 23 sérsnidnir verdbréfasjodir (structured
products) og nokkrir adrir sjodir med fastar tekjur.?®
Utgefendur eru alpjodleg fyrirtaeki, m.a. fra Stora-Bretlandi,
Sudur-Afriku, Astraliu, Indlandi og Kuveit. Eigid fé fyrirtzekja,
sem skrad eru & DIFX, er u.p.b. 29 milljardar bandarikjadala.*
Skraningarkrofur eru m.a. eigid fé sem nemur 50 milljénum
bandarikjadala. DIFX er stersta kaupholl heims sem hefur
vidskipti me0 islomsk verdbréf (sukuk) med 44% af nuverandi
heimsmarkadi.*® DIFX TraX, sem hof starfsemi i agust 2007,
er stadur fyrir vidskipti med sérsnidin verdbréf. DIFX TraX er
eini stadurinn med vidskipti med sérsnidin verdbréf sem
stofnadur hefur verid af kaupholl &8 GCC-svadinu. Verdbréf,
sem skrad eru a DIFX TraX, eru m.a. sérsnidin verdbréf sem

Lok 9 manada Arslok

Bandarikjadalir (milljénir) 30. sept 2007 2006 2005
TEKJUYFIRLIT

Poknanir vegna vidskipta 104.3 202.9 336.2
Pdknanir midlara 4.0 4.8 1.6
Eignayfirfeerslu- og vedsetningarpoknanir 2.6 6.3 121
Adrar poknanir 0.6 0.9 1.1
Heildartekjur 111.6 214.8 351.0
Adrar tekjur 34.4 18.9 2.4
Heildarkostnadur -37.8 -16.6 -12.1
HREINN HAGNABUR FYRIR TEKJUR AF FRUMUTBOBI 108.2 2171 341.3
Tekjur af frumutbodi 127.4 - -
HREINN HAGNABUR 235.6 21741 341.3

Aths.: Adrar tekjur snerta einkum fiarfestingatekjur.
Heimild: Arsskyrsla DFM 2006 og skyrsla fyrir 3. drsfiéréung 2007.

% DFM, 2. januar 2008.

% DFM, 2. januar 2008.

2 www?2.dfm.ae/pages/default.aspx?c=602, 2. jandar 2008.
% www2.dfm.ae, 3. jantar 2008.

% DFM prospectus 12. névember 2006.
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S0 DFM arshlutaskyrsla 30. september 2007. Skipt yfir i Bandarikjadali &
medalbreytigengi fyrir videigandi timabil.

% www.difx.ae, 2. jantar 2008.

%9 www.zawya.com/equities/dl. 2. jandar 2008.
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tengjast hlutabréfum skradum & DFM og verdbréfamarkadnum
i Abu Dhabi, svo og verdbréf sem tengjast vorum eins og oliu
og sykri. DIFX hefur n um stundir 19 midlara med adild ad
DIFX m.a. alpjodlegar fjarmalastofnanir, svo sem Deutsche
Bank, Merrill Lynch, Morgan Stanley, Citigroup, Barclays og
HSBC, og svadisbanka a bord vid NBD Investment Bank,
Shuaa Capital og Mashreq Bank.*"

BD Stockholm

BD Stockholm er senskt dotturfyrirtaeki i einkaeigu Borse
Dubai. BD Stockholm er s@nskt hlutafélag med
hlutafélagaskraningu nr. 556732-9940 og adsetur i Stokkhdlmi.
Félagid var stofnad 22. mai 2007 undir nafninu Goldcup D
3097 AB og skrad i Sensku hlutafélagaskranni (Swedish
Companies Registration Office — Bolagsverket) 2. juli 2007. BD
Stockholm hefur aldrei stundad nein vidskipti og stundar engin
vidskipti nu og er eini tilgangur félagsins ad gera tilbodid og
gera allar radstafanir til ad fjarmagna og sja um lukningu
tilbodsins og, ad pvi marki sem 6drum valkosti tilbods er fylgt,
a0 starfa sem modurfélag OMX.

Lagalegt umhverfi Borse Dubai
Borse Dubai
Borse Dubai var stofnad og er had regluverki DIFC. DIFC
rekur sitt eigid laga- og réttarkerfi. Loggjofin um stjornun Borse
Duabi er 16g Dubai International Financial Centre, nr. 3/2006
(,DIFC Companies Law No. 3 of 2006%) (hlutafé¢lagalog
DIFC). Um stjornun fyrirtekisins er einnig fjallad i
sampykktum Borse Dubai sem eru gerdar ad fyrirmynd enskra
laga um hlutafélog. Atridi er lata ad stjornun fyrirtekja er
einnig ad finna i sampykktum Borse Dubai, sem eru byggdar a
enskri fyrirmynd sampykkta.

Samkvaemt hlutafélagalogum DIFC og sampykktum Borse
Dubai sér félagsstjorn um stjornun og rekstur pess. Stjorninni

Mynd 17: Stjérnskipuleg uppbygging DIFX

Dubai, Borse Dubai og BD Stockholm

er skylt ad stjorna og reka Borse Dubai med bestu hagsmuni
fyrirteekisins ad sjonarmidi (sem purfa ekki alltaf ad vera hinir
somu og hagsmunir hluthafa). Stjérnarménnum er, eins og
raunin er samkvaemt gildandi enskum 16gum, engu ad sidur
skylt ad haga gerdum sinum med bestu hagsmuni Borse Dubai i
huga. bvi ber stjornarménnum og stjorn ad reka Borse Dubai
med hlidsjon af bestu hagsmunum fyrirtekisins 6had
hagsmunum hluthafa. Ad pvi marki hefur enginn hluthafi
Borse Dubai, p.m.t. ICD sem er meirihlutaeigandi, nokkur
aukin réttindi vardandi stjérnun Borse Dubai umfram
venjulegan hluthafa.

DIFC
DIFC er fjarhagslegt frisvedi par sem alrikislog og vidskiptalog
UAE gilda ekki. DIFC-svadi0 var stofnad 2004 med sjalfstedu
lagakerfi eftir breytingu a stjérnarskra UAE og alrikislogum.
DIFC-sva0id hefur sin eigin 16g og reglugerdir og domstdlar
DIFC (en ekki domstolar Dubai) hafa alla 16gsogu vardandi
agreining innan DIFC eda fyrirtaeki sem starfa innan DIFC,
onnur en sakamal. Pess vegna gilda alrikisvidskiptalég UAE og
almenn alrikislog UAE ekki um fyrirteeki sem stofnud hafa
verid eda starfa innan DIFC-sveadisins, svo sem Borse Dubai.

Fyrirtaeki, sem starfa &8 DIFC-svaedinu, eru m.a. had
hlutafélagalogum DIFC sem hafa ad geyma hagnytar reglur um
stofnun fyrirtekja innan DIFC oglada med pvi ad sér
patttakendur af stadnum og alpjodavettvangi. Login gilda um
stofnun og skraningu fyrirtaekja innan DIFC-svaedisins,
stjornun malefna peirra, adild ad peim og hlutafé. Login mela
fyrir um skyldur og abyrgd stjornarmanna og kréfur um
bokhald og endurskodun sem gerdar eru til fyrirteekja sem
stofnud eru innan DIFC-svadisins. Hlutafélagalog DIFC eru
ad mestu leyti byggd a4 enskum hlutafélagalogum.

Log og reglugerdir DIFC-svadisins gilda adeins um
fyrirteeki sem stofnud hafa verid eda rekin eru innan DIFC-

Reglur um

Wliehifpittiatl markadsskraningu

40 www.difx.ae, 3. jandar 2008.

Nefnd um endurskodun og ahaettustyringu

Nefnd um eftirlit med markadnum

Nefnd um tilnefningar og poknanir
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sveedisins. Pess vegna gilda slik 16g og reglugerdir adeins um
Borse Dubai og pau dotturfyrirteki pess sem hafa verio stofnud
eda rekin eru innan DIFC-svadisins sem pydir ad pau eiga ekki
vid um DFM.

DIFX

DIFX er alpjodleg kaupholl stadsett 8 DIFC-svaedinu og er pvi
hao eftirliti Fjarmalaeftirlits Dubai (Dubai Financial Services
Authority — DFSA). Hun var stofnud sem hlutafélag hinn 29.
september 2004 samkvemt 16gum DIFC um hlutafélég og hof
starfsemi 26. september 2005. DIFX er dotturfélag i einkaeigu
Borse Dubai eftir ad DIFX var nylega keypt af DIFCI.

DIFX (sem rekstraradili vidurkenndrar kauphallar) hefur
gefid Gt tvenns konar reglur: annars vegar vidskiptareglur
(Business Rules) sem fela einnig i sér reglur um greidslujéfnun
(clearing) og reglur um uppgjor (settlements) og hins vegar
DIFX-reglur um markadsskraningu (listings). Reglur um
vidskipti, greidsluskipti og uppgjor, gilda um starfsreglur,
abyrgd og poknanir vardandi greidslujofnun, uppgjor verdbréfa
og vara sem vidskipti eru med 4 DIFX. Hinar
vidskiptareglurnar fjalla hins vegar um adild ad DIFX, p.m.t.
heefiskrofur sem gerdar eru til fjarmalastofnana, adildarflokka,
réttindi og skyldur kauphallaradila og hvernig sekja beri um
adild, agareglur og réttarfar sem og vanefndir. Reglur DIFX
um markadsskraningu fjalla um skraningu hlutafjar, skulda og
annarra gerninga hja DIFX, m.a. hefni Gtgafa til skraningar,
ferli vid skraningarumsoknir um félagsadild, aframhaldandi
skyldur eftir skraningu og vidurlog vid vanefnd & pvi ad fara ad
skraningarreglum DIFX.

DIFX lytur stjorn 7 stjornarmanna og priggja nefnda:
nefndar um endurskodun og ahattustyringu (Audit and Risk
Management), nefndar um eftirlit med markadnum (Market
Oversight) og nefndar um tilnefningar og poknanir
(Nomination and Remuneration), en sérhver nefnd starfar
samkvaemt formlegri stofnskra og i henni sitja sjalfstaedir
stjornarmenn. Nefndin um endurskodun og ahettustyringu ber
abyrgd a sjalfstedri og hlutlegri umsjon med innra eftirliti og
ahattustyringu, hlydni vid reglur DIFX, stjornunarmalum,
fjarmalaskyrslum, endurskodendum, badi utanadkomandi sem
og beim sem starfa innan fra og fjarmalaeftirliti. Nefnd um
eftirlit med markadnum ber abyrgd a sjalfstedu eftirliti med
starfsemi markadsrads (Markets Authority and Compliance).
Nefnd um eftirlit med markadnum hefur einnig eftirlit med
reglufylgni, p.m.t. hlyoni vid reglur kauphallarinnar, og eftirlit
med vidskiptahattum kauphallaradila, greidslujofnun og
uppgjérum. Nefnd um tilnefningar og poknanir ber abyrgd 4 ad
tilnefna nyja stjérnarmenn, ad skipuleggja hverjir skuli taka vid
af peim stjornarmonnum sem hetta starfi og @0ri stjornendum,
a0 meta frammistddu stjornarmanna og &0ri stjérnenda
kauphallarinnar og akveda poknun handa stjornarménnum og
0ri stjornendum og fridindareglur starfsmanna.

DFSA (Dubai Financial Services Authority — Fjarmalaeftirlit Dubai)

Fjarmalastarfsemi innan DIFC-svadisins lytur 16g Dubai
International Financial Centre, nr. 9 fra 2004 (DIFC
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Regulatory Law No. 4 of 2004) sem gilda einnig um stofnun og
starfsemi DFSA. Login kveda a um fjarhagslegt og
stjornunarlegt sjalfsteedi DIFC-svadisins og stofnun priggja
sjalfsteedra stofnana sem naudsynlegar eru fyrir rekstur DFSA;
(i) DIFCA, (ii) DFSA og (i) démsst6ll DIFC. Légin gera
einnig rad fyrir pvi ad 6drum stofnunum verdi komid a fot og
veita undanpagur fra reglum og reglugerdum sem ad 60ru leyti
gilda i furstadeeminu Dubai. Login kveda a um hlutverk og
skyldur DIFCA, démstols DIFC og DFSA.

DFSA er sjalfstedur fjarhagslegur eftirlitsadili innan
DIFC-svadisins og ber abyrgd a veitingu heimilda,
leyfisveitingum og skraningu stofnana og einstaklinga sem 6ska
eftir ad stunda fjarmalapjonustu og skylda pjonustu innan
DIFC-svadisins eda fra DIFC-svadinu. Fyrirtaeki, sem 6ska
eftir og fa heimild DFSA verda ad fulln@gja ymsum kréfum
(m.a. almennum kréfum og hefiskrofum) og aframhaldandi
skyrslugjof.

DFSA hefur rétt til ad gefa ut reglur til pess ad geta brugdist
vid proun markadsins og krofum vidskiptalifsins med skjotum
og virkum hetti. Samkvaemt pvi hefur DFSA vald til ad semja
reglur og reglugerdir, svo og ad mota stefnu og videigandi
markadsmal og framkvema per reglur sem DFSA gefur it og
beitir. DFSA hefur motad itarlegar reglur sem taka mid af
alpjodlega vidurkenndum fjarmalareglugeroum og na m.a. til
heimilda til eftirlits.

Loggjof DIFC-svaedisins fylgir stranglega alpjodlegum
stodlum enda byggd a bestu reglum og 16gum leidandi
fjarmalalogsagna heims, svo sem i Stora-Bretlandi, Evropu og
Austurlondum fjer. Log, reglur og reglugerdir, sem gilda um
fyrirteeki sem stofnud hafa verid innan DIFC-svadisins og
fjarmalastarfsemi innan DIFC-sveedisins, eru adgengilegar a
vefslod DFSA: www.dfsa.ae.

Likt og i alpjodlegum reglugerdum um fjarmal eru markmid
DFSA m.a. ad studla ad sanngirni, gagnsei og virkni i
fjarmalapjonustu a DIFC-svadinu og ad auka tiltra a
markadnum. DIFC hefur med gédum arangri ladad til sin
fjolmargar fjarmalastofnanir, m.a. Morgan Stanley, Goldman
Sachs, Deutsche Bank, Citigroup, Merrill Lynch, JP Morgan,
Lehman Brothers and UBS, en 61l pessi fyrirteki hafa fengid
heimild DFSA til ad starfa & DIFC-svadinu.

Eins og adrar fjarmalaeftirlitsstofnanir hefur DFSA vald til
ad framkvaema 4 eigin vegum og med sjalfstedum heatti
leyfisveitingar, skraningar og eftirlit med fyrirtekjum sem fa
heimild DFSA til ad starfa & DIFC-svadinu. DFSA beitir
eftirlitsvaldi sinu me0 reglubundnum hetti. bar ed DFSA er
skylt ad halda leyndum hvers konar upplysingum sem DFSA
aflar, upplyst er um eda safnad hefur verid i starfsemi pess, eru
adeins fa opinber demi um ad upplyst s¢ ad DFSA hafi sinnt
eftirlitsskyldu sinni. Til deemis tilkynnti DFSA hinn 27. agtist
2007 akvordun sina um ad afturkalla leyfi Forsyth Partners
Global Distributors Limited (,,Forsyth®) til ad halda afram
fjarmalastarfsemi innan eda fra DIFC-svadinu eftir ad
fyrirteekio et hja lida ad fullnegja videigandi
reglugerdarakvedum og tokst ekki ad syna fram 4 getu sina til
ad baeta rad sitt. DFSA tok pessa akvoroun eftir ad hafa 6skad



eftir a0 Forsyth utskyrdi hvers vegna DFSA @tti ekki a0 fella
leyfi pess ur gildi. I 38ru deemi, i mai 2007, tokst DFSA ad afla
endanlegs urskurdar DIFC-domstolsins vardandi nokkra adila
sem hofdu tekid patt i rekstri tilbuinnar vefslodar undir heitinu
Dubai Options Exchange, the United Arab Emirates
Commodity Futures Board and Cambridge Capital Trading.
DFSA tilkynnti ad nain samvinna vid 16gregluna i Dubai, SCA
og systurstofnanir DFSA i Malasiu, Astraliu og
Bandarikjunum hefdi ordid til pess ad pad tokst ad loka
snarlega fyrir vefslodirnar og kyrrsetja rumlega 600.000
bandarikjadali sem voru eign fjarfesta. Enn fremur fékk DFSA
endanlegan domsurskurd fyrr a pessu ari gegn tveim
einstaklingum sem hofou gefid ut falskar og villandi
upplysingar um lagalega stodu sina i tengslum vid DIFC-
sve0id. Sakborningarnir héldu pvi fram a0 Enduam Asset
Management (,,Enduam*) hefdi aflad sér leyfis innan DIFC
pegar engin slik beidni hafdi borist eda verid sampykkt pess
efnis ad Enduam veeri stadsett innan DIFC sem var ekki raunin.

DFM (Dubai Financial Market — Fjarmalamarkadur Dubai)

DFM var stofnadur sem viobdtarmarkadur arid skv. tilskipun
nr. 14 fra 2000 (Decree No. 14 for the year 2000). Hann var
16ggiltur sem ,,markadur® af SCA (Verdbréfa- og
hravorueftirlit Sameinudu arabisku furstademanna — Securities
& Commodities Authority in the UAE) samkvamt alyktun
rikisstjornar Sameinudu arabisku furstademanna, nr. 11/2000,
um reglugerd um leyfisveitingar og eftirlit med markadnum.
DFM starfar sem viobdtarmarkadur fyrir vioskipti med
verobréf sem hlutafélog hafa gefid ut, rikisskuldabréf og
einingar fjarfestingasj6oda.

DFM (sem vidurkenndur rekstraradili 8 markadnum) hefur
gefid ut sinar eigin skraningarreglur sem fyrirteki, er skra sig a
DFM, verda ad hlita og hefur sina eigin greidslumidlunar- og
innlans- og uppgjorsdeild sem sér um greidslumidlun og
uppgjor hlutabréfa sem att er vidskipti med hja DFM. Til pess
ad tryggja virkni og heilindi i vidskiptum framkvaemir DFM
reglulega skodun og eftirlit med starfsemi midlara. Eftirlitsdeild
(Regulatory Division) DFM skiptist i prju svio: (i) Eftirlit med
utgefendum (skraningardeild) sem hefur einkum eftirlit med
utgefendum, (i) Eftirlit med adildarfélogum, sem fylgist
einkum med midlurum, og (iii) Rannsdkna- og
framkvemdateymi, sem sér um framkvaemd vidurlaga vegna
brota. Eftirlitsdeildin, fyrir hond eftirlitsnefndarinnar, ber
abyrgd a sjalfstedu eftirliti med allri starfsemi
eftirlitsdeildarinnar og endurskodar greidslumidlunar- og
uppgjorsstarf markads- og rekstrarsvidsins sem hluta af
eftirlitshlutverki sinu.

SCA

DFM lytur eftirliti SCA, sem er eftirlitsadili alrikisins med
kauphollum og skraningum i Sameinudu arabisku
furstademunum (UAE), og var stofnad med alrikislogum nr. 4
fra 2000 (Federal Law No 4 of 2000). Almennt hefur SCA m.a.
eftirtalin hlutverk:

Dubai, Borse Dubai og BD Stockholm

» ad semja reglugerdir um leyfisveitingar og eftirlit med
morkudum og skraningu verdbréfa

» ad veita leyfi fyrir einstokum morkudum (sem skulu vera
stadbundnar opinberar stofnanir)

* ad veita midlurum leyfi

+ ad hafa eftirlit med skradum adilum, birtingu, uppgjérum
greidslujofnun, eigendaskiptum

SCA er eftirlitsadili sem hefur umsjon med og fylgist med

starfsemi & markadnum og patttakendum par (fjarfestum,

midlurum og adilum sem skrad hafa hlutabréf sin), og hefur

eftirlit med DFM badi sem vidurkenndri kaupholl og skradu

fyrirteeki. SCA hefur gefio t reglugerdir um skraningu

verdbréfa og hravara. ber mela fyrir um skilyrdi fyrir

skraningu, krofur um starfshetti og innihald umsékna um

skraningu, takmarkanir a vioskiptum med skrad verdbréf og

vidvarandi krofur um upplysingagjof.

Stjornkerfi Sameinudu arabisku furstademanna (UAE) og Dubai
Aodsta loggjafarvald i UAE er £dstaradid (Supreme Council of
Rulers) sem var stofnad med stjornarskra UAE 1971. Auk pess
starfar pjooping UAE (sem melt er fyrir um i stjérnarskranni)
en pingmenn eru tilnefndir af furstademunum. Adstaradid
birtir alrikislog og sampykkir 16g fra radherraradi alrikisins
(Federal Council of Ministers) og bjodpingsins. Setning laga i
meiri hattar malum er i hondum alrikisstjérnarinnar sem hefur
4 undanférnum arum gert pydingarmiklar radstafanir til ad
setja reglur um fyrirteki og verslunarvidskipti, en
stadaryfirvold i hinum ymsu furstademum hafa heimild til ad
gefa ut tilskipanir um stadarmalefni.

Til pess ad vidhalda satt og samlyndi milli furstademanna
var peim veittur stjérnarskrarbundinn réttur til ad gangast
undir réttarkerfi alrikisins eda hafa sitt eigio sjalfsteda
réttarkerfi. Oll furstadzemin eru hluti af alrikiskerfinu ad
undanteknu Dubai og Ras Al Khaima sem hafa sitt eigid
réttarkerfi. I 6llum furstademunum eru domstoélar sem deema i
sakamalum, almennum malum og vidskiptamalum sem og
islamskir domstolar sem deema i fjolskyldu- og traardeilum. T
réttarkerfi alrikisins er Hestiréttur og undirréttir.

1 Dubai eru atta virk friverslunarsvadi og tolf eru i
undirbuningi. Rekstur friverslunnarsvaedanna og patttakendur
i peim eru hadir 16gum Dubai og domstolar Dubai hafa 16gsogu
i malum sem tengjast pessari starfsemi. Auk pess er i Dubai eina
fjarmalalega frisvedid (financial free zone) i UAE, DIFC, par
sem Borse Dubai er skrad fyrirtaki. Olikt friverslunarsvedum
Dubai er starfsemi a DIFC-svadinu og starfsemi leyfora
stofnana ekki had almennum né vidskiptalegum 16gum
alrikisins né heldur reglugerdum Dubai-borgar eda raduneytis
efnahagsprounar.
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NASDAQ yfirlit (meginfyrirkomulag
tilbods — main scenario)

A0 pvi gefnu ad tilbodio verdi sampykkt og ad dnnur skilyrdi
vioskiptasamninganna hafi verio uppfyllt eda fra peim fallio mun
Borse Dubai pegar tilbodid hefur verio sampykkt sja um likningu
vioskiptanna vio NASDAQ samkvemt vioskiptasamningunum,
D.e. ao fylgt verdi meginfyrirkomulagi tilbodsins. bad sem fram
kemur i nedangreindum texta a bladsioum 88—89 a vio um
meginfyrirkomulag tilbo0s.

LYSING A FYRIRTAKINU OG SOGU PESS
NASDAQ er eignarhaldsfélag sem rekur hlutabréfamarkad
NASDAQ (The NASDAQ Stock Market LLC) sem dotturfélag
sitt og tiltekinn annan rekstur i gegnum onnur dotturfélog.
NASDAQ var stofnad 1971 sem fyrsta rafeindavedda
tilbodsnetkerfid til vidskipta med hlutabréf an hefobundins
kauphallargolfs. Hlutabréf NASDAQ eru skrad a NASDAQ
Global Select Market i Bandarikjunum undir merkinu ,,NDAQ*".

begar NASDAQ var stofnad 1971 var pad hluti af National
Association of Securities Dealers — NASD — Landssamtékum
verdbréfamidlara) (sem nefnast nu Financial Industry
Regulatory Authority —,,FINRA®). Arid 2000 studladi FINRA
a0 enduruppbyggingu eignarhalds NASDAQ og {j6lgadi
eigendum med tviskiptri 6skradri utgafu verdbréfa i NASDAQ.
bann 9. névember 2000 s6tti NASDAQ til SEC, um skraningu
sem kaupholl 4 landsvisu i tengslum vid enduruppbygginguna.
[ jantiar 2006 sampykkti SEC umsékn NASDAQ.
Hlutabréfamarkadur NASDAQ hof storf sem kaupholl i agust
2006 og sem kaupholl med dnnur skrad verdbréf i febraar 2007.
I pessu sambandi gerdist NASDAQ eignarhaldsfélag.

begar hlutabréfamarkadur NASDAQ tok til starfa sem
kaupholl vard hann einnig sjalfsted eftirlitsstofnun (e. Self
Regulatory Organisation eda SRO) sem adskilinn var fra
FINRA. Samkvemt verobréfalogum ber slikur adili abyrgd &
pvi ad hafa eftirlit med adildarféldgum sinum med pvi ad setja
og framfylgja reglum og reglugerdum um vidskiptahatti
kauphallaradila. Sem sjalfst®d eftirlitsstofnun hefur
hlutabréfamarkadur NASDAQ eigin reglur sem gilda um
kauphallaradila og skrad fyrirteeki vardandi skraningu, adild og
vidskipti sem eru sérstakar og frabrugdnar peim reglum sem
gilda um midlara (broker-dealers) sem luta stjorn FINRA.
Midlarar geta valid um ad fa adild ad hlutabréfamarkadi
NASDAQ, auk pess ad eiga adild ad 6drum sjalfstedum
eftirlitsstofnunum, p.m.t. FINRA.
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A undanférnum prem arum hefur NASDAQ aukid vidskipti
sin med kaupum a 6drum fyrirtekjum. Tvo sterstu kaup til
pessa eru kaup a Brut i september 2004 og INET i desember
2005. Til samramis vid pa stefnu sem félagid hefur einbeitt sér
a0, hefur NASDAQ 1 pvi skyni keypt Carpenter Moore,
Shareholder.com, PrimeNewswire og Directors Desk LLC.

Ari® 2006 keypti NASDAQ stéran hlut i LSE. Hinn 20.
agust 2007 tilkynnti NASDAQ um endurskodun & moguleikum
til ad selja u.p.b. 31% hlut sinn (61,3 milljonir hlutabréfa) i LSE.
Sem hluti af sameiginlegri tilkynningu NASDAQ og Borse
Dubai hinn 20. september 2007 sampykkti Borse Dubai ad
kaupa 28% af tutistandandi hlutabréfum i LSE af NASDAQ.
Hinn 21. september 2007 tilkynnti NASDAQ um so6lu
afgangsins af hlutabréfum sinum i LSE, 5,3 milljonir hluta med
tilteknu soluferli (book-built sale process). Enn fremur,
tilkynnti NASDAQ hinn 2. oktéber 2007 ad gerdur hefdi verid
samningur um kaup a4 kauphéllinni i Boston (Boston Stock
Exchange), p.m.t. eignarhaldsfélaginu BSE Group, Boston
Equities Exchange, Boston Stock Exchange Clearing
Corporation og BOX Regulation. Auk pessara fyrirtekja mun
NASDAQ hljota leyfi sem sjalfstad eftirlitsstofnun vegna
vidskipta med badi hlutabréf og kauprétti. Einnig tilkynnti
NASDAQ pann 7. névember 2007 ad pad hefdi gengid til
samninga um ad kaupa kauphollina i Philadelphia
(Philadelphia Stock Exchange), sem er pridji stersti
markadurinn med valréttarsamninga og elsta kaupholl
Bandarikjanna.

Loks er NASDAQ ad bata vid starfsemi sina umfram
starfsemi vegna hlutabréfa. Buist er vid ad markadur NASDAQ
med valréttarsamninga (NASDAQ Options Market) verdi
opnadur 4 sidasta arsfjoroungi 2007 ad fengnu leyfi yfirvalda.

BANDARISKI KAUPHALLAMARKADURINN
Kauphallamarkadur med hlutabréf veitir fjolbreytta pjonustu,
p.m.t. skraningu hlutabréfa, setningu reglna, markadsupplysinga
og framkvaemd vidskipta. Meginskylda kauphallar er
sanngjorn, gagns® og virk birting 4 verdi skradra verdbréfa.
Kauphallamarkadur Bandarikjanna er brotakenndur i
samanburdi vid morg onnur riki. Pad sem einkennir hann eru
fjolmargar kauphallir sem stunda vidskipti me0 skilgreinda
eignaflokka. Verdbréf skipast i skuldabréf (hlutabréf, kauprétti
0.s.frv.) og framvirka samninga undir eftirliti mismunandi



eftirlitsadila og i vidskiptum hja ymsum kauphollum. Eftirlit er
einkum 1 héndum tveggja rikisstofnana, SEC og Vidskiptarads
um framvirk vidskipti med vorur (Commodity Futures Trading
Commission — CFTC). Kauphallir med verdbréf og framvirka
samninga starfa sem SRO 4 sinum mérkudum samkvaemt leyfi
fra SEC og CFTC. FINRA er einnig eftirlitsadili med
verdbréfavidskiptum samkvemt leyfi fra SEC.

YFIRLIT YFIR VIDSKIPTI NASDAQ
NASDAQ er asamt dotturfyrirteekjum sinum i fararbroddi i
heiminum um skraningu verdbréfa, vidskipti og upplysingar og
bjonustu. Tekjulindir NASDAQ eru m.a. vidskiptapjonusta,
markadsgdgn og —pjonusta, skraningargjold, fyrirtekjapjonusta
og visitolur og adrar fjarmalavorur. Hlutabréfamarkadur
NASDAQ er stersti hlutabréfamarkadur i Bandarikjunum,
jafnt hvad vardar fjolda skradra fyrirtekja og vidskiptamagns i
hlutabréfum. Fra og med 30. september 2007 var
hlutabréfamarkadur NASDAQ midst6d u.p.b. 3.100 skradra
fyrirteekja med markadsvirdi sem nemur meira en 4.700
milljérdum bandarikjadala. NASDAQ starfar { gegnum
NASDAQ hlutabréfamarkadinn, Nasdaq Market Center, sem
veitir markadsadilum adgengi, urvinnslu, syningu og
sampettingu pessara patta vio ad gefa upp s6lu- og kaupverd a
NASDAQ hlutabréfamarkadnum, dsamt 6drum kauphollum i
Bandarikjunum. Vidskipti med 550.9 milljarda hlutabréfa voru
framkvaemd eda komu fram i gegnum kerfi NASDAQ & fyrstu 9
manudum arsins 2007, 27.7% fleiri en 4 sama timabili 2006.
Vardandi fréttaflutning af rekstri og fjarmalum skiptist
NASDAQ i tvo patti: Markadspjonustu (Market Services) og
Ugefendapjonustu (Issuer Services).

Markadspjonusta

Markadspjonusta NASDAQ felur i sér vidskipti NASDAQ a
svidi vidskiptaferslna og pjonustu med markadsupplysingar.
Markadsmidst6d NASDAQ (The Nasdaq Market Centre) er
s vettvangur vidskiptaferslna sem veitir markadsadilum
NASDAQ adgengi, trvinnslu, syningu og sampattingu pessara
patta vid ad gefa upp pantanir 4samt s6lu- og kaupverdi. Med
pessu er vidskiptavinum NASDAQ gert mogulegt ad
framkvama vidskipti med verobréf. Markadsmidstodin gerir
NASDAQ kleift ad senda og framkvaema kaup- og séluskipanir
sem og ad tilkynna um vidskipti med verdbréf skrad & markad

NASDAQ yfirlit (meginfyrirkomulag tilbods — main scenario)

NASDAQ sem og beirra verdbréfa sem skrad eru 4 6drum band-
ariskum kauphollum og afla med pessu poknunartengdar
tekjur. NASDAQ myndar lika tekjustreymi med pvi ad veita
mismunandi pjonustustig & svidi upplysingagjafar til
markadsadila og upplysingamidlara. bessir adilar selja aftur &
moti askriftir ad slikum upplysingum til almennings. Kerfi
NASDAQ gera soluadilum kleift ad 60last beinan adgang ad
nakvemum upplysingum NASDAQ um pantanir, upplysingar
um visitolur, upplysingar um verd sameiginlegra sjéda og
upplysingar um starfsemi fyrirtaekja sem eiga skrad verdbréf a
markadi NASDAQ.

Utgefendapjonusta

Utgefendapjonusta NASDAQ tekur til verdbréfaskraningar,
tryggingapjonustu, pjonustu vid hluthafa og fréttatengdrar
bjonustu auk pjéonustu vegna fjarmalaafurda. Félog sem skrad
eru &8 NASDAQ eru fulltraar fjélbreyttra idnadargreina, par &
medal upplysingatekni, fjarmalapjonustu, heilbrigdispjonustu,
neytendavara og annars idnadar. ba proar NASDAQ einnig og
veitir heimildir fyrir fjarmalaafurdum og skyldum afleidum sem
byggja 4 NASDAQ visitolum. Auk pessa myndar NASDAQ
tekjur vegna leyfisveitinga og skraningar fyrir vorur pridju adila
og ETF (Exchange Traded Funds) sem pridju adilar abyrgjast.

FREKARI UPPLYSINGAR UM NASDAQ

NASDAQ sendir reglulega inn skyrslur, Proxy Statement, og
adrar upplysingar til SEC. SEC heldur uti vefsidu par sem
nalgast ma skyrslur, skraningar- og upplysingaskyrslur (proxy
and information statements) og adrar upplysingar er varda
utgefendur sem leggja ofangreint inn til skraningar med
rafrenum hetti til SEC (eins og NASDAQ). Vefsl6din er
WWW.SEC.ZOV.

Vefsida NASDAQ er www.nasdaq.com. NASDAQ gerir,
gegn engu gjaldi, akvednar skyrslur adgengilegar sem gefnar
eru ut med reglulegu millibili, sem og dnnur gdgn sem 16gd eru
inn, eins fljott og audid er eftir ad slikt efni hefur veriod lagt inn
til skraningar med rafrenum heatti eda pvi verid komid til SEC.
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Skattaleg atrid1

SKATTAMAL i SViPJOD

Eftirfarandi er yfirlit yfir tilteknar skattalegar afleioingar i
Svipjoo sem kunna ad koma upp vardandi tilbodio. Yfirlitio er
byggt a senskum skattalogum eins og pau eru vio dagsetningu
pessa tilbods og er einungis wtlad til almennrar upplysingar
hluthafa sem eru buisettir i Svipjod vegna skatta, nema annad sé
tekid fram. I yfirlitinu er ekki fjallad itarlega um allar skattalegar
afleidingar sem kunna ad koma fram i pessu sambandi. Til demis
neer pad hvorki til sérstakra reglna um svonefnd skilyrt hlutabréf i
hlutafélogum i eigu farra einstaklinga, né heldur par sem
hlutabréfin eru i eigu sameignarfélags eda eru notud sem veltufjar-
munir i rekstri. Sérstakar skattalegar afleioingar, sem eru ekki
utskyroar hér ad nedan, kunna einnig ad gilda fyrir tiltekna
flokka skattgreidenda, p.m.t. fiarfestingafélog og verobréfasjooi.
Meelt er med pvi ad sérhver hluthafi hafi samrao vio skattaraogjafa
til ad afla sér upplysinga um sérstakar skattalegar afleidingar
vegna tilbodsins, p.m.t. gildi og ahrif erlendra skattalaga, akvedi
tviskottunarsamninga og adrar reglur sem kunna ad gilda.

Almennar upplysingar

Hluthéfum, sem sampykkja tilbodid og selja hlutabréf sin, er
almennt skylt ad greida skatta af sdluhagnadi. S6luhagnadur
eda solutap telst mismunur & séluverdi og kaupverdi ad
fradregnum solukostnadi. Radstéfun heimildarskirteina vegna
OMX hlutabréfa er medhondlad sem radstofun hlutabréfa.

Kostnadur vegna kaupa hlutabréfanna er fundinn med
~medaltalsreglu®. bad pyoir ad kostnadur vegna kaupa allra
hlutabréfa af somu gerd og i sama flokki er lagdur saman og
akvardadur sameiginlega med tilliti til breytinga & eignarhaldi.
bar ed hlutabréf i OMX eru skrad er unnt ad akvarda
stofnkostnad peirra, ad 6drum kosti, sem 20% af hreinum
s6luhagnadi samkvamt ,,stadladri reglu®.

Hagnaodur eda tap sokum gengisbreytinga kann ad koma
fram hja eigendum OMX-hlutabréfa sem eru skrad i 6drum
gjaldmidli en senskum krénum pegar séluhagnadur er fenginn 1
erlendum gjaldeyri. Hins vegar er ekki porf fyrir sérstakan
utreikning ef s6luhagnadi er skipt i senskar kronur innan 30
daga fra greidsludegi. I slikum tilvikum skal hins vegar nota
gengi 4 peim degi pegar breytingin fer fram pegar s6luhagnadur
er retknadur. Gengi 4 kaupdegi er ad jafnadi notad vid
akvordoun kostnadar vegna kaupanna med tilliti til skatta.

Einstaklingar
Séluhagnadur af skradum hlutabréfum er skattlagdur sem
fjarmagnstekjur. Nugildandi skatthlutfall er 30%.

Meginreglan er st ad 70% af tapi af solu eigna eru
fradrattarbear fra 60rum skattskyldum tekjum af fjarmagni.
Hins vegar er tap af sdlu skradra hlutabréfa skattlagt med sama
hetti og hlutabréf (ad undanteknum skradum hlutabréfum i
verdbréfasjodum sem vardveita adeins s@nskar
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vidskiptakrofur) ad fullu fradrattarbaert moti skattskyldum
hagnadi af solu slikra eigna eda 6skradra hlutabréfa i senskum
hlutafélogum og erlendum 16gadilum.

Auk pess eru adeins fimm sjottu hlutar af tapi af sélu
Oskradra hlutabréfa i senskum hlutaféldgum og erlendum
16gadilum fradrattarberir. Ef tap af solu eigna 4 vid um badi
skrad og 6skrad hlutabréf er tap af sdlu skradra hlutabréfa
fradrattarbart undan tapi af solu 6skradra hlutabréfa. 70% af
hverri umframfjarhad er fradrattarbaer samkvemt
meginreglunni eda fimm sjottu af 70% eru fradrattarbeer ef
tapid af solu eigna & vid um 6skrad hlutabréf. Tap af solu
skradra hlutabréfa i verdbréfasjodum, sem vardveita adeins
senskar vidskiptakrofur, er ad fullu fradrattarbert fra tekjum
af eignum.

Ef skortur verdur 4 fjirmagnstekjum er heimilt ad lekka
skatt af vinnulaunum og fyrirtaekjarekstri, svo og
fasteignaskatt. Heimill skattafslattur nemur 30% af hvers konar
tapi, sem nemur ekki heerri fjarhad en 100.000 senskum
krénum, og 21% af hvers konar tapi umfram 100.000 senskar
kronur. Tap er ekki unnt ad flytja til sidara fjarhagsars.

Eignaskattur (Net wealth taxation)

Hluthafar sem sampykkja tilbodid innan hins upphafiega
sampykKkisfrests munu verda taldir hafa afsalad sér hlutum
sinum { OMX begar tilbodinu er lokid, sem er buist vid ad muni
eiga sér stad 1 jantar 2008. Hluthafar sem sampykkja tilbodio a
arinu 2007 munu undir slikum kringumstaedum verda taldir
eiga viokomandi bréf fram til aramoéta 2007.

Samkvamt gildandi reglum skulu OMX-hlutabréf reiknud
sem hluti af hreinni eign hluthafa og skal midad vid 80% af
uppgefnu verdmeeti vid lok fjarhagsarsins. Athuga ber ad sensk
stjornvold hafa lagt fram tillogur um ad eignaskattur verdi
lagdur nidur fra og med 1. januar 2007.

Tillagan hefur ekki verid afgreidd vid dagsetningu
tilkynningar tilbodsskjals pessa en pingid mun ventanlega taka
akvordun um frumvarpid i desember 2007.

Logaailar

Rekstrartekjur hlutafélaga og annarra 10gadila eru skattlagdar
med flotu hlutfalli sem nemur 28%. Utreikningur a
fjarmagnstekjum og fjarmagnstapi er ttskyrdur i kaflanum
»Almennar upplysingar* hér ad ofan.

Tap af solu hlutabréfa, sem hluthafi sem er hlutafélag verdur
fyrir, er unnt ad feera til fradrattar hagnadi af hlutabréfum eda
60rum verdbréfum sem eru skattlogd med sama hzetti og hlutabréf.
Tap af solu hlutabréfa er undir akvednum kringumstedum
heimilt ad feera til fradrattar hagnadi af s6lu slikra bréfa innan
somu samstedu (group of companies) ad pvi tilskildu ad
krofum um samsteduframlog (group contributions) i tengslum
vid samskottun (tax consolidation) sé fullnegt. Tap af s6lu



hlutabréfa sem ekki hefur verid fert til fradrattar hagnadi af
sOlu hlutabréfa innan sama ars er heimilt ad feera yfir og nyta til
fradrattar soluhagnadi sidari ara an timatakmarkana.

Pbegar um hlutaféldg og hagsmunasamtok (economic
associations) er ad reda telst hagnadur af solu hlutabréfa, sem
atteru i vidskiptalegum tilgangi, undanpeginn skattlagningu og
tap af solu hlutabréfanna er ekki fradrattarbert fra skatti.
Eignarhald 4 skradum hlutabréfum telst vera i vidskiptalegum
tilgangi svo fremi sem eignarhaldid nemi a.m.k. 10% af
atkvadisrétti eda ad hlutabréfin séu notud i vidskiptalegum
tilgangi. Enn fremur er hagnadur af s6lu skradra hlutabréfa
eingongu skattfrjals ad eignarhald hlutabréfanna variia.m.k.
eitt ar fra peim degi er pau teljast att i vidskiptalegum tilgangi.
Ad sama skapi er tap af solu hlutabréfa af skradum
hlutabréfum, ef eignarhald peirra er i vidskiptalegum tilgangi,
fradrattarbaert samkvaemt ofanségdu ef eignarhald beirra varir
iminna en eitt ar. Pegar um solu skradra hlutabréfa af somu
tegund og flokki er ad r@da sem keypt hafa verid 4 mismunandi
tima, teljast hlutabréf sem keypt eru sidar seld & undan peim
hlutabréfum sem keypt voru fyrr (sidust inn, fyrst ut). begar
notud er hin svokallada medaladferd eru hlutabréf, sem
eignarhald hefur verid 41 eitt ar, og hlutabréf, sem hafa verid i
eignarhaldi i minna en eitt ar, ekki talin vera af sdmu gerd og i
sama flokki.

Hluthafar busettir utan Svipjédar

Ad jafnadi eru peir, sem eru ekki busettir i Svipjod, ekki
skattskyldir 1 Svipjod vegna s6lu hlutabréfa. Hins vegar kunna
slikir hluthafar ad vera skattskyldir i pvi riki par sem peir eru
busettir.

Hvad vardar einstaklinga kann s6luhagnadur peirra ad vera
skattskyldur ef einstaklingur hefur 16gheimili eda fasta busetu i
Svipjod einhvern tima & pvi almanaksari pegar salan for fram
eda undanfarin tiu ar. betta akveodi kann hins vegar ad vera
takmarkad vegna tviskottunarsamninga sem Sviar hafa gert vid
onnur riki.

Erlendir 16gadilar eru ad jafnadi ekki skattskyldir 1 Svipj6d
vegna soluhagnadar af s6lu hlutabréfa nema hagnadurinn stafi
fra fastri starfsstod. I pvi tilviki gilda reglur um skattfrjalsan
s6luhagnad af hlutabréfum ef eignarhald peirra er i vidskipta-
legum tilgangi og tilteknum skilyroum er fullnegt.

Ekkier um a0 reda afdrattarskatt & soluhagnadii tengslum
vid tilbodid.

Skattaleg atrioi

DONSK SKATTAMAL

Eftirfarandi er almenn lysing a donskum skattareglum sem varda
danska rikisborgara sem kaupa, eiga eda selja O M X-hlutabréf
samkvemt tilbodinu. Lysingin d adeins vid um skattlagningu i
Danmorku en ekki skattareglur i erlendum rikjum.

Lysingin er ekki endilega temandi eda itarleg lysing a ollum
skattalegum atrioum. Lysingin fjallar ekkium fjarfesta sem falla
undir sérstakar skattareglur, svo sem donsk 16g um skattlagningu
eftirlaunasjooa ( Danish Act on Taxation of Pension Schemes),
banka, verobréfamiolara og fjarfesta sem eignast hlutabréf sem
hluta af starfi sinu.

Lysingin er byggo a skattalogum i Danmérku eins og pau eru
vid dagsetningu pessa skjals. Hugsanlegum fjarfestum, sem eru
ekki vissir um skattalegar afleidingar pess ad framselja
hlutabréfin, er radlagt ad hafa samrao vio eigin skattaradgjafa.

Skattlagning fjarfesta fellur undir fulla skattskyldu i Danmérku
Einstaklingar, sem bua i Danmdrku eda dvelja a.m.k. 1 sex
manudi samfellt i Danmdrku, svo og fyrirteki o.s.frv., sem eru
skrad i Danmorku eda stjornendur pess sem hafa busetu i
Danmorku, teljast ad jatnadi fjarfestar sem bera fulla
skattskyldu. Einstaklingar eda fyrirteki, sem einnig bera fulla
skattskyldu i 60ru landi, kunna ad falla undir sérstakar reglur
sem er ekki fjallad um hér.

Tilbodid getur almennt verid sampykkt af ibuum utan
Svipjodar sem og fyrirtekjum sem ekki eru stadsett i Svipjod an
pess ad slikt hafi skattalegar afleidingar innan Svipjédar. Af
senskri skattaloggjof hér ad framan leidir ad ef einstaklingur,
sem & logheimili eda hefur haft varanlega busetu i Svipj6o, selur
4 sama almanaksari eda 4 undangengnum 10 almanaksarum
ma skattleggja vidkomandi adila samkvaemt senskum
skattalogum. Slikur réttur getur hins vegar verid takmarkadur
af tviskottunarsamningum a milli Svipjédar og buseturikis
vidkomandi adila. Samkvamt tviskottunarsamningi a milli
Svipjodar og Danmerkur er ofangreint timabil takmarkad vid 5
ar eftir pad ar sem vidkomandi adili fluttist fra Svipjod.

Skattlagning soluhagnadar (Capital gains taxation)

Hvad vardar hagnad vid solu hlutabréfa greina skattareglur &
milli pess hvort seljandinn er einstaklingur eda fyrirteki, og ad
pvier vardar fyrirteki hvort pad hefur 4tt hlutabréfin lengur en
i prju ar vid solu peirra. A mynd 18 hér ad nedan eru birtar
reglur um skrad hlutabréf:
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Skattaleg atridi

EIGNARHALD HLUTABREFA | MINNA EN PRJU AR

Einstaklingar

Hagnadur er skattlagdur sem tekjur af
hlutabréfum i skattprepi & milli 28% og
45%. Tap mé draga fra skattskyldum
hagnadi og aroi af 6drum skradum
hlutabréfum. Breyttar reglur gilda um
hlutabréf sem keypt voru fyrir 1.
januar 2006. Tap ma flytja fram um
6akvedinn tima. Hagnadur/tap er
reiknad med medaltalsreglu.

Fyrirtaeki

Hagnadur er skattskyldur. Hagnadur
er skattlagdur sem skattskyldar tekjur
med skattprepi fyrirtekja, sem er nu
25%. Tap ma draga fra samsvarandi
hagnadi af 5drum hlutabréfum sem
fyrirteekid hefur att f minna en 3 &r. Tap
ma flytja fram um éakvedinn tima.
Hagnadur/tap er reiknad med
medaltalsreglu.

Einstaklingar

Hagnadur (p.a.m. gengishagnadur/gengistap) er skattlagdur
sem tekjur af hlutabréfum. Tekjur af hlutabréfum eru
skattlagdar 1 28% vegna heildartekna af hlutabréfum sem nema
46.700 donskum krénum. Tekjur af hlutabréfum, sem nema
herri fjarhad, eru skattlagdar i 43%. Fyrir maka midast 28%
skattprep vio 93.400 6had pvi hvor makinn pad er sem hefur
tekjur af hlutabréfum. Tekjur vegna hlutabréfa yfir 102.600
danskar kronur eru skattlagdar med 45% skatti. Fyrir hjon
midast 45% skattprep vid 205.200 danskar kronur. Akvednar
lagaskilareglur gilda. Tap ma feera til fradrattar a moéti
skattskyldum hagnadi og ardi af 6drum skradum hlutabréfum.
Hagnadur og tap eru reiknud med meoaltalsreglu, par sem
kaupverd hvers einstaks hlutabréfs telst hlutfall af
heildarkaupverdi allra hlutabréfanna i vidkomandi fyrirteki
sem fjarfestir a.

Hlutabréf sem aflad var fyrir 1. jantar 2006
Hagnad og tap af hlutabréfum, sem keypt voru fyrir 1. jantar
2006, er heimilt, ef eignarhald peirra hefur stadid i minna en 3
ar pegar pau eru seld, ad telja hluta af fjarmagnstekjum hluthafa
(Da. kapitalindkomst) en ekki hluta af tekjum af hlutabréfum.
betta a vid 1 peim tilvikum par sem per reglur, sem gilda fra 1.
jantar 2006, myndu ad 6drum kosti hafa valdid heerri
skattlagningu einstaklingsins heldur en ef skatturinn hefoi verid
reiknadur samkvemt reglum sem giltu fyrir 1. jantar 2006
vardandi hlutabréf sem hann hefur att i minna en 3 ar.
Hagnadur af hlutabréfum, sem keypt hafa verid fyrir 1.
jantar 2006 sem hluti af eignasafni skradra hlutabréfa hinn 31.
desember 2005 og eru ekki ad verdmeti meira en 136.600
danskar kronur (en fyrir maka nemur heildarfjarhadin samtals
273.100 dénskum krénum) er ekki skattskyldur ef eignarhald
hefur stadid i 3 ar eda lengur pegar bréfin eru seld en tap verdur
ekki fradrattarbert fra skatti.
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Einstakiingar Fyrirtaeki

Hagnadur er skattlagdur sem tekjur af
hlutabréfum i skattprepi & milli 28% og
45%. Tap mé draga fra skattskyldum
hagnadi og aroi af 6drum skradum
hlutabréfum. Breyttar reglur gilda um
hlutabréf sem keypt voru fyrir 1.
januar 2006. Tap ma flytja fram um
6akvedinn tima. Hagnadur/tap er
reiknad med medaltalsreglu.

Hagnadur er skattfrjals. Tap er hvorki
unnt ad draga fra né métreikna.

Fyrirtaeki (I6gadilar)

Hagnaour af s6lu hlutabréfa (p.a.m. gengishagnadur/
gengistap), ef eignarhald hefur stadio skemur en i prju ar, er
skattskyldur og leggst vid skattskyldar tekjur. Hreinar
skattskyldar tekjur eru skattlagdar i 25% (20070g 2008).
Hagnadur er reiknadur sem mismunur a séluverdi og
upphaflegu kaupverdi. Tap ma reikna 4 moti skattskyldum
hagnadi af solu hlutabréfa ef eignarhald peirra hefur stadid i
minna en prju ar og eru seld & sama ari eda nastu arum.

Ef fyrirteki selur adeins hluta af hlutabréfum sinum verdur
kaupverdid metid sem medalkaupverd allra hlutabréfanna.
Hvao vardar pau hlutabréf, sem eftir eru, telst medalkaupverdid
hid nyja kaupverd (d. gennemsnitsmetoden). Petta & vid jafnvel
pott sala hlutabréfanna sé skattfrjals. Reglan um fyrst inn —
fyrst ut (FIFO) gildir um tutreikning & timabili eignarhalds.

Hagnadur af s6lu hlutabréfa er skattfrjals ef eignarhald
hlutabréfanna hefur stadid i prju ar eda lengur. Tap af
hlutabréfum, ef eignarhaldid hefur stadid i prju ar eda lengur, er
ekki fradrattarbert fra skatti.

Donsk skattlagning fjarfesta sem falla ekki undir fulla
skattskyldu i Danmorku

Ef eignarhald & hlutabréfum tengist starfsemi, sem fellur undir
takmarkada skattskyldu i Danmorku, er heimilt ad telja hagnad
med skattskyldum tekjum af slikri starfsemi.

Skattlagning séluhagnadar

Hagnadur og tap af hlutabréfum telst skattskyldur i Danmérku
ef (i) fjarfestir telst stunda vidskipti med hlutabréf (d.
neringsdrivende) i donskum skattalegum skilningi og (ii) ef
unnt er a0 rekja hlutabréfin til fjarfesta med fasta busetu i
Danmérku. Hugtakid fost buseta er almennt tilkud samkvaemt
samningsfyrirmynd OECD (OECD Model Convention) og
greinargerd med henni. Fjarfesting i hlutabréfum, ein og sér,
fellur ekki undir takmarkada skattskyldu eda telst til fastrar
starfsstodvar hins erlenda fjarfestis.



FINNSK SKATTAMAL

Eftirfarandi er yfirlit yfir tilteknar finnskar skattalegar
afleidingar fyrir OM X-hluthafa sem eru busettir i Finnlandi i
skattalegum skilningi og hafa ekki fasta starfsstd0 i Svipjoa.
Yfirlitio byggist a skattalogum og skattlagningu sem i gildi eru
vid dagsetningu pessa tilbodsyfirlits og er adeins wtlad ad veita
almennar upplysingar. Skattalog, framkvemd peirra og tilkun er
stoougt hao breytingum og slikar breytingar kunna stundum ad
hafa afturvirk ahrif og kunna ad breyta nidurstédum sem komist
er ad i yfirlitinu.

Yfirlitio neer adeins til skattalegra afleidinga tilbodsins af
halfu einstaklinga sem eru busettir i Finnlandi og skattlagdir
samkvemt finnskum tekjuskattslogum og finnskra félaga med
takmarkadri abyrgd sem skattlégo eru samkvemt finnskum
logum um vidskiptatekjur. Samkvemt pvi fjallar yfirlitio ekki um
skattalegar afleioingar sem eiga vid hluthafa sem kunna ad falla
undir sérstakar skattareglur, p.m.t. fyrirteki sem stunda ekki
vidskipti, skattfrjals fyrirteki eda almenn eda takmorkuo
sameignarfélog eda adstewdur par sem O M X-hlutabréf eru
veltufiarmunir fyrirtekis meod takmarkada abyrgd. Skattaleg
medferd sérhvers hluthafa er had sérstakri stodu hvers hluthafa.
Sérhverjum hluthafa ber ad hafa samrdd vio skattaradgjafa sinn
um skattalegar afleidingar vardandi hans sérstéku adstedur vio
ad sampykkja tilbodio.

Skattlagning i Svipjoo

Ad jafnadi geta peir sem eiga ekki fasta busetu i Svipjod og
fyrirteeki sem hafa ekki l6gheimili i Svipjod sampykkt tilbodid
an nokkurra skattalegra afleidinga i Svipjod. Ef einstaklingur
hefur att 16gheimili eda haft fasta busetu i Svipjod einhvern
tima a almanaksarinu pegar salan fer fram eda einhver
undanfarandi tiu almanaksar hefur Svipjod rétt samkvemt
busetureglu ad skattleggja slikan hluthafa. Réttur til
skattlagningar kann hins vegar ad vera takmarkadur med
videigandi tviskdttunarsamningi milli Svipjédar og niverandi
busetulands hluthafans. Samkvemt tviskdttunarsamningi milli
Svipjédar og Finnlands takmarkast akva0id vid fimm ar eftir
pad ar pegar einstaklingur hetti ad vera busettur i Svipjo0.

Skattlagning i Finnlandi

Eintaklingar

Allar fjarmagnstekjur — s6luhagnadur og venjulegar

fjarmagnstekjur — eru nu skattlagdar i 28%. Tap af sdlu

hlutabréfa er fradrattarbert fra s6luhagnadi (en ekki fra 60rum

fjarmagnstekjum) sem myndast & sama ari og prem nastu arum.
Hagnadur, sem myndast vid sampykki tilbodsins, er

skattlagdur sem soluhagnadur einstaklinga. S6luhagnadur (eda

tap) er reiknad med pvi ad draga fra kostnad vid kaup og sélu

Skattaleg atrioi

bréfanna fra séluverdinu. Su fjarhad sem raunverulega var greidd
myndar kaupverd hlutanna fyrir Gtreikning hagnadar (eda taps)
sem myndast vid sampykki tilbodsins. Ef kaupin foru fram i
annarri mynt en evru er kaupverdinu breytt i evrur til samraemis
vid gengid pann dag sem kaup/sala hlutanna foru fram.

A0 68rum kosti er einstaklingum heimilt, i stad pess ad nota
raunverulegan kostnad vio kaupin ad beita svonefndum
liklegum kostnadi vid kaupin sem samsvarar 20% af séluverdinu
eda, ef um er a0 reda hluti sem eignarhald hefur verid aia.m.k.
tiu ar, 40% af s6éluverdinu. Ef liklegum kostnadi vid kaupin er
beitt i stad raunverulegs kostnadar vid kaupin er hvers konar
sOlukostnadur talinn innifalinn og er pvi ekki heimilt ad draga
hann fra til viobotar vid liklegan kostnad vid kaupin.

Soéluhagnadur er undanpeginn skatti ef sdluverd allra eigna,
sem einstaklingur selur & almanaksarinu, nemur ekki samtals
meira en 1 000 evrum. Med sama hetti er s6lutap ekki
fradrattarbert fra skatti ef kostnadur vegna kaupa eigna
sem seldar eru & almanaksarinu nemur ekki samtals meira
en 1000 evrum.

Fyrirtaeki (I6gadilar)

Hvers konar tekjur af s6lu OMX-hlutabréfa i tengslum vid
tilbodid teljast hluti skattskyldra rekstrartekna félags med
takmarkada abyrgd. Félag med takmarkadri abyrgd greidir
tekjuskatt a félog sem nemur nu 26% af skattskyldum
heildartekjum pess. Kostnadur vegna kaupa er fradrattarbaer
fra skottum vid sdluna. Fjarhdin, sem er i raun greidd fyrir
hlutabréfin jafngildir ad jafnadi kostnadi vegna kaupa
hlutabréfanna i skattalegu tilliti. Samkvamt pvi er hvers konar
tap vegna sampykkis tilbodsins fradrattarbert fra skattskyldum
rekstrartekjum.

Yfirfaersluskattur
Enginn yfirfersluskattur er lagour & s6lu OMX-hlutabréfa i
tengslum vid tilbodid

ISLENSK SKATTAMAL

Islenskir skattar eru lagdir 4 4 Islandi samkvaemt dkvedum laga
um tekjuskatt nr. 90/2003. Handhafar hlutabréfai OMX A/B
sem skrad eru i OMX Nordic Exchange Iceland eru hvattir til
a0 leita til sjalfsteds skattaradgjafa um skattaleg alitaefni tengd
hlutabréfum sinum i sambandi vid tilbodio ef peir verda
skattlagdir i einhverri annarri 16gsdgu en Islands.

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)
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Astaedur fyrir tilbodinu og avinningur
hagsmunaadila (annar valkostur
tilbods — alternative scenario)

A0 pvi gefnu ad tilbodio verdi sampykkt og ad pvi leyti sem onnur
skilyroi vidskiptasamninganna hafa hvorki verio uppfyllt né fra
peim fallio mun Borse Dubai pegar tilbodio hefur verio sampykkt
ekki ljiika vioskiptunum vio NASDAQ sambkvemt
vioskiptasamningunum sem hefur i for med sér ao fylgt verdi
dorum valkosti tilbodsins. I pessum kafla & bladsioum 96-99 hér
ad nedan verour fjallad um annan valkost tilbodsins.

BORSE DUBAI KAUPIR OMX AN PESS AP SELJA
PAD AFRAM TIL NASDAQ

A0 pvi marki sem 6nnur skilyrdi vidskiptasamninganna hafa
hvorki verid uppfyllt né fra peim fallid, p.m.t. ad i kjolfar
sampykkis tilbodsins hafi Borse Dubai eignast beint eda dbeint
meira en 67% af OMX hlutabréfum er heimilt ad rifta
vidskiptasamningunum og verda pvi hvorki Borse Dubai né
dotturfyrirteki pess eda fyrirtaeki i eignatengslum skyldug til ad
selja NASDAQ OMX-hlutabréf eftir a0 tilbodid hefur verid
sampykkt. I sliku tilviki verdur Borse Dubai hvorki
stefnumoétandi hluthafi i NASDAQ né mun NASDAQ eignast
stefnumoétandi hlut i DIFX. Ef tilbodid verdur uppfyllt an pess
a0 vidskiptasamningarnir verdi efndir i kjolfarid mun tilbodid
hafa ahrif & hluthafa og hagsmunaadila OMX samkvaemt
0drum valkosti tilbodsins sem lyst er hér ad nedan.

ASTAPUR FYRIR TILBODPINU

[ stefnumétun Dubai (2015) er fjarmalapjonusta tilgreind sem
eitt helsta keppikefli Dubai s6kum mikilla vaxtarmoguleika
greinarinnar a Borse Dubai-svedinu og langbréudum innvidum
Dubai ad pvi er vardar 16g og reglugerdir. Rikisstjorn Dubai
hefur i hyggju ad gera Dubai ad einni fremstu fjarmalamidstoo
heims. Borse Dubai telur OMX vera dkjosanlegan samstarfsadila
til pess ad veita pessari vaxtarstefnu framgang, en pad byggist &
peirri tru ad OMX bui yfir (i) heimspekktu vorumerki i fremstu
100, (i1) heimspekktum teknivettvangi, (iii) storum hépi
vidskiptavina & heimsvisu, (iv) mjog mikilli pekkingu og haefni i
greininni, (v) reynslu af arangursrikum sameiningum
kauphalla pvert yfir landameri, (vi) 6flugu eignasafni, og (vii)
athafnasemi sem einkennist af miklum nyjungum.

Borse Dubai telur ad samstarf vid OMX muni studla ad
verulegum hagnadi fyrir OMX og hagsmunaadila pess og studla
a0 aframhaldandi proun Stokkholms sem fjarmalamidstodvar
(Finansplats Stockholm).

42 GCC states liquidity, Canada’s International Market Access Report (CIMAR), 2007.

Samstarf Borse Dubai og OMX téknar veruleg
stefnumotandi tekiferi:
Voxtur fjarmalamarkada a Borse Dubai-sveedinu i krafti oflugs
lansfjarmarkadar, aukins fjarstreymis innan sveedisins og nyrra
vara.

Nt um stundir er enga meiri hattar alpjoodlega fjarmalamidstod
a0 finna milli Vestur-Evropu og Austurlanda fjer, pratt fyrir ad
4 svaedinu sé¢ mikid umframfjarmagn, par sem & GCC-svedinu
einu eru nu 3.000 miljardar bandarikjadala (USD 3 trillion).*?
Buist er vid ad slikt umframfjarmagn aukist vid frekari préun
svadisins.

I 4ranna ras hefur verid miki® streymi umframfjar fra GCC-
svadinu til gréinna fjarmalamarkada vegna pess ad hinir nyju
fjarmalamarkadir innan GCC-svadisins hafa ekki getad nytt
umframfjarmagnid. En nu er préunin ordin st ad fjarmagn,
sem myndast 4 Borse Dubai-svedinu, helst i auknum meli
innan svadisins med auknu streymi fjarmagns par af leidandi
innan svadisins fra Austurldondum ner til Nordur-Afriku og
Sudur- og Mid-Asiu. Pessi proun veldur mikilli eftirspurn eftir
fjarmalamorkudum sem geta tekid til sin fjarmagn og dreift pvi
aftur med skilvirkum hetti. Pad eykur enn 4 mikla
vaxtarmoguleika fjarmalamarkada & Borse Dubai-svaedinu ad
komid hafa fram nyjar vorur, svo sem sukuk (eignartryggd lan
til langs og skamms tima, svipud skuldabréfalanum), sérsnidin
verdbréf og visitdlubundin verdbréf. Nu &4 dogum er
markadurinn fyrir islamska fjarmalapjonustu allt ad 400
miljardar bandarikjadala virdi a heimsvisu*? og er buist vid ad
hann heekki 1 4.000 miljarda bandarikjadala.*

Stefna til a0 fanga vaxtarmoguleika

Markmid Borse Dubai er ad hagnast a og efla proun
fjarmalamarkada 4 Borse Dubai-svedinu. Borse Dubai er ekki
eina fyrirtekid, sem hefur komid auga a vaxtarmoguleika a
Borse Dubai-svaedinu. Margar storar alpjodlegar stofnanir
starfa 4 svaedinu, svo sem Credit Suisse, Goldman Sachs, HSBC
og Morgan Stanley. DIFC, innanlands fjarmalafrisveoi i
Dubali, par sem gilda 16g sem byggjast 4 almennum enskum
réttarreglum, gerir pessum alpjodlegu fjarmalastofnunum kleift
ad starfa a svedinu an pess ad verda ad hlita 6drum almennum
réttarreglum UAE. Borse Dubai er stofnad & DIFC-svedinu og
starfar par. Frekari upplysingar um DIFC-svadid er ad finna i

43 Fitch Ratings — Demystifying Corporate Sukuk’, 5 March 2007 (markadssteerdin visar til islamsks fiarmagnsmarkadar).
4 Standard & Poor’s RatingsDirect — ‘Islamic Finance Comes of Age’. BusinessWeek, 27. oktéber 2006.
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Astzour fyrir tilbodinu og avinningur hagsmunaadila (annar valkostur tilbods — alternative scenario)

kaflanum ,,Lagalegt umhverfi Borse Dubai* { pessu
tilbodsskjali. Auk pess starfa & svedinu morg fyrirtaeki sem eru
ekki a fjarmalasvidi, p.m.t. morg norran fyrirteki, svo sem
ABB, Alfa Laval, AstraZeneca, Atlas Copco, Bang & Olufsen,
Ericsson, H&M, Munters, Nokia, Sandvik, Scania, SKF,
StoraEnso, TietoEnator og Volvo.

Borse Dubai fer mikid fjarstreymi fra dotturfélagi sinu
DFM og fjarmagn fra hluthéfum sinum til ad fjirmagna og

studla a0 vexti og vidgangi a Borse Dubai-svedinu. Enn fremur

myndar Dubai leid inn & allt Borse-Dubai-sv&did sokum
vidskipta- og menningarlegra tengsla vid svedid. bessu til
styrktar er stadsetning Dubai 4 midju sveedinu og arangursrik
reynsla pess og gédur ordstir i alpjodavidskiptum um langan
tima. En til pess ad afla studnings og tengja ad lokum allar

kauphallir & Borse Dubai-svedinu skiptir hins vegar miklu mali

teekni, reynsla og sterkt vorumerki.

Ad na markmidum med sameiningu krafta
Ad lokinni itarlegri greiningu hefur Borse Dubai komist ad
peirri nidurstodu ad OMX veri akjosanlegur samstarfsadili.
OMX byr yfir kauphallartekni og hefur pa reynslu sem
naudsynleg er til ad studla ad proun nyrra svedisbundinna
markada. Pad vidskiptalikan OMX ad tengja kauphallir smam
saman me0 samstarfi verdur leidarljos Borse Dubai i
framrasinni.

A0 tengja kauphallir er hegfara ferli par sem samstarfi er
komid 4 og pad sidan aukio ef slikt telst hagstett. Ferlid er
oflugt og sveigjanlegt og getur samstarfid tekid a sig prju form:

» Samstarf um taekni — merkir vidskiptasamstarf milli
kauphalla um tekni. OMX hefur nt fleiri en 60
samstarfsadila um allan heim sem OMX veitir
teknipjonustu.

» Samstarf um markadi og vérur — 4 vid um samvinnu i
framkvemdum og vidskiptum um ad tengja vorur og/eda
adildarfélog. Samvinna EDX og LSE er demi um slikt
samstarf.

» Samvinna um eigid fé — merkir stefnumoétandi samfylkingu
um eignarhald 4 eigin fé. Eignarhald OMX 4 EDX er demi
um slikt samstarf, svo og nuverandi norren
kauphallarlikon.

Meginmarkmid

A peim degi pegar petta tilbodsskjal er gefid ut myndi
samst@dan (Combined Group) verda fimmta stersta
samsta@dan byggd 4 markadsvirdi og ein orast vaxandi og
nyjungamesta 4 heimsmarkadnum. *9

4 Bloomberg, 16. névember 2007.

Samstedan hefur prju meginmarkmio:

« 1 fararbroddi i heiminum — A3 verda ein af premur sterstu
kauphallarsamstedumheimsa alpjédlegum fjarmagnsmork-
udum

» Voxtur og nyjungar — Ad mynda eina af heimsins Orast
vaxandi og nyjungamestu kauphallarsamstedu

* Lykill ad lausafé — A9 opna dyr ad einum stersta
lansfjarmarkadi heims og audvelda adgengi nyrra utgefenda
ognyrra vara ad miklu lansfé

Slikum markmidum er unnt ad na med pvi ad tengja saman
starfsemi OMX og Borse Dubai, fyrirtekja sem bata hvort
annad upp. Samstedan getur starfad i 6llu umhverfi laga og
réttar og haft géda stodu til ad framkvaema stefnu sina og verda
s& samstarfadili sem valinn er 4 alpjodlegum lansfjarmorkudum.

bad sem Borse Dubai leggur helst til samst@dunnar er
eftirfarandi:

» Adgang ad pvi svedi { heiminum par sem voxtur er hvad
mestur

* Adgang ad lansfjarmarkadi med meira en 3.000 miljarda
bandarikjadala (USD 3 trillion) til fjarfestinga 4 GCC-
svadinu

» Sjalfstedan grundvoll laga og reglugerda a4 vegum
Alpjédlegrar fjarmalamidstédvar Dubai (DIFC) sem
fullnegir strongustu alpjodlegum stodlum

» Sterka fjarhagsstodu hluthafa Borse Dubai, auk mikils
fjarstreymis fra DFM til ad stydja voxt og vidgang

* Nyskodpun, sem kemur fram i mikilli reynslu Dubai vid ad
byggja upp samkeppnishef fyrirteki 4 heimsvisu

Stjorn Borse Dubai telur ad OMX sé akjosanlegur
samstarfsadili pegar Borse Dubai leitast vid ad nd markmidum
sinum med

* heimspekktu vorumerki

* heimspekktri tekni sem stangast ekki & vio tekni Borse
Dubai

» mikilli pekkingu og hefi i greininni

* storum hopi alpjodlegra vidskiptavina

» godum arangri af arangursrikri patttoku i sampattingu
kauphalla pvert yfir landameri

» Oflugum eignaséfnum

* nyskdpun med miklum nyjungum

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)
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AVINNINGUR HAGSMUNAAPDILA

OMX

Fjarmagn

Eigendur Borse Dubai og 6flugt fjarstreymi og
efnahagsreikningur DFM veitir OMX bad fjarmagn sem parf
til pess ad styrkja uppbyggingu fyrirtaekisins. Borse Dubai mun
nyta sér heimspekkt voruverk OMX, taka til fyrirmyndar
norrena stefnumdtun OMX & Borse Dubai-svadinu og tengja
saman kauphallir med pvi ad stofna til samstarfs & ymsum
stigum og nyta sér tekni OMX. Fjarhagslegur styrkur og
fjolbreytt vidskiptasnid samstedunnar (einkum & ort vaxandi
morkudum utan Evrépska efnahagssvedisins (EES)) mun auka
a0 mun moguleika OMX til ad takast 4 vid vidfangsefnin og
nyta sér pau tekiferi sem tilskipunin um markadi med verdbréf
(Directive on Markets in Financial Instruments — MiFID) mun
leida af sér.

Vaxandi utras

Borse Dubai opnar OMX adgang ad fjarmalamorkudum a
Borse Dubai-svedinu. Slikir markadir bjoda upp a verulega
vaxtarmoguleika og vaxandi tekjur fyrir OMX. Petta styrkir
norrena markadinn til ad verda mikilveeg midstod til frekari
vaxtar jafnt a préudum og nyjum moérkudum i Mid- og
Austur-Evropu.

Framras vérumerkisins

DIFX fer nytt heiti, OMX, og verdur midstdd kauphalla &
Borse Dubai-svadinu. OMX-vorumerkid mun pjona sem
vettvangur samsteypunnar (Combined Group) 4 heimsvisu vid
utras innvida lansfjarmarkadarins, voru og pjonustu. Borse
Dubai mun leitast vid ad tryggja ad OMX-vorumerkid haldi
afram ad vera takn gagnseis, sjalfstedis, truverougleika

og nyjunga.

Fjarfestingar i teekni

Borse Dubai mun stydja fjarfestingar i rannsoknum og préun
og hefur 1 hyggju a0 studla frekar ad proun OMX sem
alpjodlegrar pekkingarmidstodvar i fjarmalatekni 1 fremstu
r6d. Borse Dubai mun leitast vid ad dreifa teekni fra honnudi til
notanda um allt markadssvadi sitt, styrkja tengslin vid
vidskiptavini sina & svidi kauphallartekni um allan heim og
stydja vid nytingu tekni af nestu kynslod.

TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)

Studningur vid niverandi markadslikon

Borse Dubai telur ad ntiverandi norrent audkenni OMX, mark-
adslikon og ahrif hagsmunaadila séu pettir sem hafi att patt i
velgengni OMX. Borse Dubai mun stydja pessa petti ad fullu
par ed peir munu skipta hfudmali vid framkvemd stefnu
samsteypunnar.

Starfsmenn OMX

Borse Dubai metur framlag stjérnar OMX, stjornenda og
starfsmanna til OMX. Eins og lyst er hér ad ofan munu
stjornarmenn fra Nordurlondum eiga seti i stjorn Borse Dubai
til ad tryggja samfellu ad pessu leyti. Norrenir fulltriar munu
mynda meirihluta stjérnar OMX einnig i pvi skyni ad tryggja
samfellu og vernda hagsmuni norr@nna hagsmunaadila i rekstri
OMX.

Starfsmenn og stjornendur OMX skipta meginmali um
framtidararangur Borse Dubai-OMX-samsteypunnar, og
Borse Dubai mun nota niiverandi starfsmenn til ad auka
vidskiptin. Borse Dubai telur ad starfsmenn OMX muni hafa
hag af pvi a0 starfa hja fyrirteeki med vaxtarmoguleika a
heimsvisu og sterkum eiganda (Borse Dubai) sem vinnur ad
vaxandi vidskiptum og skapar pannig aukin atvinnutekiferi til
langframa.

Borse Dubai hyggst ekki gera neinar efnislegar breytingar a
stjornendum OMX, launum og stjornarhattum. Borse Dubai
hyggst vernda a0 fullu niverandi atvinnuréttindi stjérnenda og
starfsmanna OMX.

Fjarmalamiodst6din Stokkholmur (Finansplats Stockholm)
Borse Dubai hyggst tileinka sér ntiverandi 16ggjof a
Nordurlondum, ahrif og starfshetti. Stefnumotun
samsteypunnar um steekkun byggist 4 hinum 6flugu nuverandi
fyrirtekjum, markadslikonum og ahrifum hagsmunaadila a
OMX. Borse Dubai mun stydja fjarfestingar i aframhaldandi
rannsoknum og proun i Stokkhoélmi og studla ad frekari proun
samsteypunnar sem alpjodlegs pekkingarseturs i fjarmalatekni
4 heimsvisu.

Samsteypan mun leggja Nordurlondum og verkefninu
Finansplats Stockholm til fjarmuni og innvidi sem eru
naudsynlegir til ad studla ad auknum vidskiptum OMX sem
liklegt er ad fjolgi atvinnutekiferum i Stokkhdolmi. Borse
Dubai mun hvetja til nainnar samvinnu Finansplats Stockholm
og DIFC til pess a0 skiptast 4 upplysingum, m.a. um véruproun
(t.d. sukuk, sérsnidin verdbréf, sjodir og visitdlutryggd
verdbréf), goda starfsheetti og pekkingu.
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Medlimir i OMX

Borse Dubai hyggst tileinka sér niiverandi norraent regluverk og
starfshetti, ahrif og starfsreglur sem medlimir f OMX nota nu.
medlimir i OMX munu njota studnings sameiginlegra innvida
vardandi rekstur og teekni og peim veittur adgangur ad nyjum
vorum og markadstekiferum. OMX mun halda afram ad
leggja aherslu 4 lagan kostnad, virkan markad og gagnsei til
hagsbota fyrir medlimi sina.

Utgefendur OMX

Borse Dubai hyggst tileinka sér niiverandi norrent regluverk
og starfshetti, ahrif og starfsreglur. Samsteypan mun veita
utgefendum & Nordurlondum og i Eystrasaltsrikjunum adgang
a0 hinum mikla og ad miklu leyti dsnerta lansfjarmarkadi
Borse Dubai-svadisins. Utgefendur hafa hag af pvi ad vera
betur synilegir 4 slikum moérkudum. OMX mun halda afram ad
leggja aherslu 4 lagan kostnad, virkan markad og gagnsei til
hagsbota fyrir utgefendur.

Fjarfestar a OMX

Borse Dubai hyggst tileinka sér ntiverandi norrent regluverk
og starfshetti, ahrif og starfsreglur. Samsteypan mun veita
fjarfestum & Nordurlondum og a alpjédavettvangi beinan
adgang ad vorum og fjarfestingartekiferum a hratt vaxandi
svedi Borse Dubai. OMX mun halda afram ad leggja aherslu
a lagan kostnad, virkan markad og gagnsei til hagsbota fyrir
fjarfesta.

Vioskiptavinir OMX 4 taeknisvioi

Vidskiptavinir 4 teknisvidi munu hafa hag af teknikerfum
naestu kynslédar sem beint er ad steerri hopi vidskiptamanna.
begar ekki er um ad reda mismunandi teekni sem stangast 4 vid
adra kemur pad vidskiptavinum til géda ad njota stodugs
studnings og skuldbindinga samsteypunnar. Midlarar
markadsgagna og seljendur hagnast 4 fjolbreyttara urvali og
aukinni dreifingu. Samsteypan mun nyta stefnumétun OMX
um ad stofna til 6flugs samstarfs og kanna sameiginlega
vaxtarmoguleika.

HVATNINGAKERFI

A0 bvi leyti sem Onnur skilyrdi vidskiptasamninganna eru ekki
uppfyllt eda veittar undanpagur fra peim og hztt er vid
vidskiptasamningana og annar valkostur tilbodsins verdur ofan
4, paA mun Borse Dubai gata pess ad adilar ad niverandi
kaupréttaraztlunum og annars konar aetlunum um hluti {
OMX (e. stock option plans and share matching plans) fai
sanngjarna medferd med tilliti til réttinda peirra i vidkomandi
aetlun, i samremi vid skilyrdi og skilmala slikra a®tlana.
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Yfirstjorn, 10g og reglugerdir
(annar valkostur tilbods
— alternative scenario)

A0 pvi gefnu ad tilbodinu ljiki og ad pvi leyti sem 60rum
skilyroum samkvemt vioskiptasamningunum hefur ekki verio
Sfullneegt eda veitt undanpaga fra peim, pa mun Borse Dubai vio
tilbodslok ekki klara vioskiptin vio NASDAQ eins og
vioskiptasamningarnir gera rad fyrir, pannig ad annar valkostur
tilbods mun verda ofan a. Pessi kafli, a bls. 100-101 a vio um
annan valkost tilbo0s.

YFIRSTJORN

Borse Dubai stefnir ad pvi ad vidhalda ntiverandi uppbyggingu
og stjornun OMX og détturfyrirtekja pess eins og mogulegt er.
Borse Dubai stefnir einnig ad pvi ad vidhalda niiverandi
greidslujofnunarkerfi (e. clearing capital arrangements) eda
00ru samberilegu kerfi i tengslum vid hlutverk OMX Nordic
Exchange Stockholm sem adal greidslujofnunarstdd (e. Central
Counterparty Clearinghouse).

Stjérngagn 18: Skipurit OMX eftir likningu samningsins

Borse Dubai vidurkennir mikilvaegi sjalfstedis norrenna
fulltria i1 stjornum kauphallanna & Nordurlondum og i
Eystrasaltslondunum i OMX Nordic Exchange Group Oy.
Borse Dubai vidurkennir og stydur ntgildandi reglur um
samsetningu stjorna i badi OMX Nordic Exchange Group Oy
og kauphalla a hverjum stad og hefur ekki i hyggju ad breyta
peim.

bar af leidandi, og samkvemt gagnkvemum skilningi
vardandi vidkomandi fjarmalaeftirlit, mun Borse Dubai sja til
bess a0 meirihluti stjornarmanna i Nordic Exchange Group Oy
verdi 6hadir badi gagnvart eigendum og stjérnendum OMX.

Auk pess verdur stjornskipan kauphalla 4 hverjum stad
innan OMX-samsteypunnar ekki breytt efnislega. Pad pydir ad
stjornarmenn sérhverrar stadbundinnar kauphallar verda
innanhussmenn (p.e. einstaklingar sem hafa néin tengsl vid
OMX, ad jafnadi sem forstdoumenn innan samsteypunnar).

BD Stockholm AB

OMX AB (publ)

[100% 1100%
100%
OMX Broker OMX OMX Nordic Exchange
Services AB Technology AB Group Oy
[100% [100% [100% [ 99,9% [93% | 62%
OéVIXhNordic OéVIXhNordic OMXHE)I(g.hanges Eigna{;t&al?s{ﬁ!agid AS Rigas AS Tallinna
xchange xchange olding erdbrefathing i3 5
Stockholm AB Helsinki Oy Denmark A/S hf. Rl KIS
93% 100% 100% 100%
AB Vilniaus OMX Nordic AS Latvijas AS Eesti
vertybiniy popieriu Exchange Centrala s "
birza Copenhagen A/S depozitarija VEETipEEEle s

100% 100%
OMX Nordic Icelandic
Exchange Securities
Iceland hf. Depository hf.

1 0 O TILBOD TIL HLUTHAFA OMX AB (PUBL)



Enn fremur mun Borse Dubai vidhalda nuverandi skipan
eftirlitsnefnda (Surveillance Committees), skraningarnefnda
(Listing Committees) og aganefnda (Disciplinary Committees)
i kauphollinni i Stokkholmi (Stockholm Stock Exchange) og
kauphollinni i Helsinki (Helsinki Stock Exchange) og
radgjafarnefnd (Advisory Board) hja OMX Nordic Exchange i
Kaupmannahofn sem og fyrirtekisnefnd (Company
Commitees) 1 Helsinki og i Stokkholmi.

Eftir tilbodslokin mun Borse Dubai bjoda a.m.k. einum
norrenum fulltria seti i stjorn Borse Dubai. Hinn norreni
fulltrai mun einnig hafa rétt til ad velja a.m k. einn fulltrua i
hverja nefnd Borse Dubai, ad uppfylltum videigandi 16gum og
reglugerdum.

Samsetning stjérnar BD Stockholm mun fulln®gja
videigandi gildandi reglum samkvemt senskum
hlutafélagalogum (e. Swedish Companies Act, s. aktiebolagslagen
(2005:551)), par 4 medal ad meirihluti stjérnarmanna hefur
fasta busetu & Evropska efnahagssvedinu (EES).

Fyrirhugad er ad skra Borse Dubai eda DIFX 1 OMX
Nordic Exchange Stokkholmi, sem myndi gera Borse Dubai
had 6llum videigandi reglugerdum um kauphallir og kréfum
um gagnsai.

Borse Dubai mun sja til pess ad meirihluti stjornarmanna
OMX séu norrenir menn.

Borse Dubai mun birta néfn fyrirhugadra stjérnarmanna
svo skjott sem audid er eftir tilbodslokin. Borse Dubai gerir rad
fyrir ad naverandi stjérnendur og stjornarmenn OMX biggi
seti 1 stjorn eda sitji afram 1 stjorn OMX eftir tilbodslokin en
Borse Dubai er ekki kunnugt um hvada fulltriar OMX muni
taka pann kost.

Tilnefninganefnd OMX mun halda afram storfum
samkvaemt reglusafni um stjérnun senskra fyrirtekja (Swedish
Corporate Governance Code). Auk tveggja fulltriia Borse
Dubai og stjérnarformanns OMX er @tlunin ad i nefndinni sitji
einnig fulltrai valinn sameiginlega af Samtokum norrena
verdbréfasala (Nordic Securities Dealers Associations) og einn
fulltrai Senskra samtaka skradra fyrirtekja (Swedish
Association for Listed Companies).

A0 pvi marki sem 90% eda fleiri hlutabréf hafa verid keypt i
eda i tengslum vid tilbodid og OMX er afskrad, pa mun Borse
Dubai sja til pess ad pad verdi rekid ,,af fusum og frjalsum
vilja* (voluntarily) samkvaemt videigandi ,,sampykkja eda
utskyra“ (comply or explain) reglusafni um stjoérnun senskra
fyrirtekja (Swedish Corporate Governance Code), senskum
hlutafélagalogum (Swedish Companies Act, senskum 16gum
um arsreikninga (Swedish Annual Accounts Act) og 60rum

Yfirstjorn, 16g og reglugerdir (annar valkostur tilbods — alternative scenario)

meginreglum um skrad fyrirtaki, svo sem reglum um skyldur,
samsetningu og storf stjorna, p.m.t. um notkun stjérnskipadra
nefnda, og reglum um skyldur og storf framkvemdastjora og
poknun handa stjornendum.

Til pess ad upplysa markadinn um rekstrarafkomu OMX
skuldbindur Borse Dubai sig til ad sja til pess ad OMX muni
gefa ut arsskyrslu og einnig a.m.k. halfsarsskyrslu handa
markadnum samkvemt reglum um arsskyrslur og
halfsarsskyrslur sem myndu gilda ef OMX veri enn skrad
fyrirteki.

REGLUGERDIR
Hvorki 16g né reglugerdir DIFC gilda um BD Stockholm eda
OMX-samsteypuna.

Borse Dubai mun ekki breyta uppbyggingu OMX Nordic
Exchange eftir tilbodslokin. Ekki verdur ad pessu leyti hréflad
vid niiverandi getu eftirlitsadila og yfirvalda til ad stjérna og
hafa eftirlit med vidkomandi leyfish6fum sem petta tilbod hefur
ahrif a.

Hinir ymsu markadir og vidbotarfjarmalafyrirteki verda
afram undir eftirliti nuverandi stadbundinna eftirlitskerfa og
nuverandi eftirlitsadila. Farid verdur eftir kauphallarleyfum
einstakra rikja. I Svipjod, Danmérku, Finnlandi, i
Eystrasaltsrikjunum og 4 Islandi verda afram 16gadilar i hverju
riki sem hafa leyfi til ad reka kaupholl 1 pvi riki.

Borse Dubai mun hafa samrad vid SFSA, kauphollina,
skrad fyrirteki, félaga 1 kauphollinni og adra patttakendur &
fjarmalamorkudum um regluumhverfi fyrir OMX og Nordic
Exchange.
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Algeng ord og ordsambond

APK Meginvorslusjodur verdbréfa i Finnlandi (Finnish Central
Securities Depository)

BD Stockholm BD Stockholm AB, seenskt dotturfyrirteeki
einkaeigu Borse Dubai

Borse Dubai Borse Dubai Limited

Borse Dubai Cayman Borse Dubai (Cayman) Limited

Borse Dubai svaedid U.p.b. 40 riki sem na til Nordur- og Austur-
Afriku, Austurlanda neer, Kaspiahafssvaedisins og sudurhluta
Mid-Asiu

DFM Fjarmalamarkadur Dubai (Dubai Financial Market)

DFSA Fjarmalaeftirlit Dubai (Dubai Financial Services Authority)

DIFC Alpjodafiarmalamidstéd Dubai (Dubai International Financial
Centre)

DIFCA Alpjodafiarmalastofnun Dubai (Dubai International Financial
Centre Authority)

DIFCI DIFC Investments LLC

DIFX Alpjédafiarmalastofnun Dubai (Dubai International Financial
Exchange)

DIFX hluthafasamkomulag fyrirhugad hluthafasamkomulag & milli
NASDAQ, DIFX og Borse Dubai samkveemt DIFX-
vidskiptasamningnum

DIFX-vidskipti Kaup NASDAQ & 33 1/3% hlutafjar i DIFX skv. DIFX
vidskiptasamningnum

DIFX-vidskiptasamningur Askriftarsamningur sem NASDAQ og
Borse Dubai gerdu med sér pann 15. ndvember 2007 vardandi kaup
NASDAQ & hlutum i DIFX

DP World Dubai Ports World, ein staersta hafnarstjorn heims

Dubai Group Samsteypan Dubai Group LLC

EDX EDX London-afleidukaupholl (sameign OMX og London
Stock Exchange)

FFSA Fjarmalaeftirlit Finnlands (Finnish Financial Supervisory
Authority)
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FINRA Bandarisk eftirlitsstofnun med fiarmalamarkadnum (Financial
Industry Regulatory Authority)

GCC svae0id Sameinuéu arabisku furstadeemin. Bahrain,
Saudi-Arabia, Oman, Qatar og Kuveit

Hlutafélagalég DIFC (DIFC Law No. 3 of 2006)
HSBC HSBC Bank plc

Haekkun Haekkun Dubai & tilbodi ur 230 seenskum kréonum i 265
saenskar kronur fyrir hvern hlut f OMX

ICD Fjarfestingastofnun Dubai (Investment Corporation of Dubai)
IFSA Fjarmalaeftirlit islands

ISD vérsluhafi Verdbréfaskraning islands

islenska VP Verdbréfaskraning Islands

Lanasamningur Lanasamningur med HSBC sem upphaflegan
skipuleggjanda, umbodsadila, abyrgdaradila, vrsluadila og
upphaflegan utgafubanka og med HSBC og adra tiltekna banka
og fiarmalafyrirteeki sem lanveitendur.

LSE Kauphollin i London (London Stock Exchange)

Lég um yfirtékur Saensk 16g um yfirtdku & hlutabréfamarkadi
(Takeover Act)

Markadsvidskipti Kaup Borse Dubai & 4,9% af utgefnum
hlutabréfum og atkveedum OMX og gerd kaupréttarsamninga um
kaup & 24,2% til vidbotar af utgefnum hlutabréfum og atkveedum
OMX.

MIFID Tilskipun um verdbréfamarkadinn (Directive on Markets in
Financial Instruments)

NASDAQ NASDAQ kauphdliin

NASDAQ OMX samstaedan Nasdagq eftir sameiningu NASDAQ og
OMX, ef meginfyrirkomulag tilbodsins naer fram ad ganga

NASDAQ-tilbod Tilbod NASDAQ til hluthafa OMX um kaup & dllum
utistandandi hiutum { OMX skv. tilbodsyfirlysingu NASDAQ dags.
25. mai 2007

NASDAQ hluthafasamkomulag Hluthafasamningur a milli
NASDAQ og Borse Dubai samkveemt OMX vidskiptasamningnum.



N/O Technology Oll taekni og grunnur NASDAQ, OMX og annarra
dotturfélaga NASDAQ

OMX Almenningshlutafélagid OMX AB (publ)
OMX-hlutabréf Hiutabréfi OMX

OMX-vidskiptasamningur Samningur um kaup a hlutabréfum i
tengslum vid solu Borse Dubai & hlutabréfum i OMX til NASDAQ
samkvaemt samningi NASDAQ, Borse Dubai og BD Stockholm pann
15. névember 2007 .

Reglur um stjérnunarheetti fyrirtaekja Reglur um stjérnun saenskra
fyrirtaekja (Swedish Corporate Governance Code), Reglusafn um
stjérnun saenskra fyrirtakja (Code)

Sampykkistimi Timinn medan tilbodid er opid til sampykktar, fra 8.
januar 2008 til 23.59 ad New York tima pann 5. febriar 2008

Samsteypan Borse Dubai-OMX-samsteypan

SCA Stjornvald verdbréfa og hravara i Sameinudu arabisku
furstadeemunum

SEC Eftirlitsstofnun Bandarikjanna med utgafu, sélu og skraningu
verdbréfa

Seljandi hluthafar Merkir Investor AB (publ), Nordea Bank AB
(publ), Olof Stenhammar, Didner & Gerge Fonder AB, Nykredit
Realkredit A/S, Magnus Bocker Lansférsakringar Liv,
Lansforsakringar Sak og tilteknir adrir hluthafar i OMX

SFSA Saenska fiarmalaeftirlitid (Swedish Financial Supervisory
Authority)

Sjéour Vorslusjodur (Trust) stofnadur vegna eignarhalds & almennum
hlutabréfum NASDAQ sem utgefin verda i tengslum vid vidskiptin

Skraningarréttarsamningur Skraningarréttarsamningur
(Registration Rights Agreement) & milli NASDAQ, Borse Dubai og
vorslusjodsins samkvaemt OMX vidskiptasamningnum.

SRO (Self Regulatory Organisation) Sjalfsteedur adili med eigin reglur

Stefnumétandi daetlun Dubai Stefnumdtandi dsstlun Dubai til ad
tryggja aframhaldandi hradan voxt Dubai & lidnum arum (Dubai
Strategic Plan (2015))

Tilbo6id Tilbod Borse Dubai Limited gegnum BD Stockholm AB il
hluthafa OMX pann 17. agust 2007 um kaup & 6llum utistandandi
hlutum { OMX skv. skilmalum og skilyrdum i pessu tilbodsskiali

Algeng ord og ordsambond

Taekni- og leyfissamningur Taekni- og leyfissamningur
(Trademark Licence Agreement) milli NASDAQ og DIFX samkvaemt
DIFX vidskiptasamningnum

UAE Sameinudu arabisku furstadeemin (United Arab Emirates)

Umbodsyfirlysing NASDAQ Endanleg umbodsyfirlysing samkvaemt
kafla 14A gerd pann 19. névember 2007 a milli NASDAQ og SEC.
(e. Proxy Statement)

Vidauki Vidauki (supplement) vid vidskiptasamning milli NASDAQ og
OMX dags. 20. september 2007

Viomidunardagur Vidmidunardagur (Trigger Date) er sa dagur
samkvaemt OMX vidskiptasamningnum pegar 6llum skilyroum fyrir
opnun tilbodsins fyrir sampykkjum hefur verid fullneegt eda fallid hefur
verid fra peim

Vidskiptasamningur Vidskiptasamningur (Transaction Agreements)
DIFX og OMX

Vidskipti Vidskipti (Transactions)fdlgin i vidskiptasamningnum

VP i Danmérku Meginvdrslustadur verdbréfa i Danmaérku (Danish
Central Securities Depository)

VPC VPC AB (Verdbréfamiostdd Svipjodar)

VP-yfirlysing Yfirlysing Verdbréfamidstddvar pess efnis ad hlutabréf
hafi verid tekin Ut af upphaflegum VP-reikningi og innlan a nyjan VP-
reikning i nafni eigandans

Vorslusamningur Sa sjodssamingur sem gengid skal til af halfu
Borse Dubai, vorsluadilans og NASDAQ samkveemt OMX
vidskiptasamningnum.

Yfirtokureglur Reglur (Takeover Rules) OMX Nordic Exchange
Stockholm um yfirtékutilbod
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Postfong

OMX AB (publ)

10578 STOCKHOLM
Heimsoknarstadur: Tullvaktsvagen 15
Simi: +46 8 405 60 00

Fax: +46 8 405 60 01
WWW.OmXgroup.com

Borse Dubai Limited
Level 7, Precinct Building 5
Gate District

P.O. Box 506690

DIFC, Dubai, UAE

Simi: +971 4 362 25 00
Fax: +971 4 362 25 22
www.borsedubai.com

BD Stockholm AB

c/o Linklaters Advokatbyra Aktiebolag
Regeringsgatan 67

Box 7833

10398 STOCKHOLM

Simi: +46 8 665 66 00

Fax: +46 8 667 68 83

The Nasdaq Stock Market, Inc.
One Liberty Plaza

New York, NY 10006

United States of America

Simi: +1(212) 401 87 00
www.nasdag.com
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